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U}½ÅvžËd� s}�Š

Áb}JÇ

ÈU¼Ëd}½ —«cÖd}ŁQð —uCŠ Ë v²}M�«  öJA� Ë q|U�� d}Ö—œ “UÐd|œ “« ”—U� Z}Kš tIDM�

ÆXÝ« Ábý vF?LłÅt²?Ýœ X}M�« r²�}?Ý vŽu½ Èd}ÖÅq?Jý “« l½U� t� ÁœuÐ È«Åt?IDM�«d�

¨d?}š« ÈU?N�UÝ —œ ”—U?�ÅZ}Kš —œ È«ÅtIDM� v?M�«U½ Áb|bÄ d²?NÐ „—œ È«dÐ ¨t�UI?� s|« —œ

¨ t�öš  —u� tÐ ¨vKK*«Ås}Ð Ë È«ÅtIDM� ¨v?Kš«œ `DÝ tÝ —œ v²}M�«  öJA� Ë l½«u�

œu?³½ Áó?|Ë tÐÅ‡Ål½«u?� s|« t??� v½U?�“ Uð ¨ÁbM�?|u½ dE½ tÐ ÆXÝ« Áb??ý v�d?F?� Ë v|U??ÝUMý

¨X�}½ —UE²½« “« —Ëœ b|bł ÈU?N½«d×Ð “ËdÐ ¨býUÐ œułu� ‡Åt?IDM� ÈU¼—uA� ÊU}� œU?L²Ž«

tÐ d~|œ ¨œd?Ý @Mł “« fÄ ÈU?}½œ —œ È«ÅtIDM� vM�«U?½ Áb|bÄ t� XÝU?−M|« V�U?ł UN?²M�

ÆX�}½ Áb×²�Å ôU|« Áó|Ë tÐ ¨v½UNł  ¯—eÐ ÈUNð—b� œuÝ

b½Ë— ¨vFLłÅt²Ýœ X}M�« r²�}Ý ¨È«ÅtIDM� vM�« U½ ¨”—U�ÅZ}Kš tIDM� ∫U¼ÅÁ˛«Ë b}K�

œdÝ @Mł ¨Êu}Ý«e}ð«d�u�œ

qK*«Ås}Ð jÐ«Ë— bý—«Å”UMý—U�  ¿

±∞µ‡Å±≤≤  ’Å’ ¨±≥∏≤ ÊU²��“  ¨¥ Á—ULý ¨r¼œ ‰UÝ ¨t½U}�—ËUš  UF�UD� t�UMKB�
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t�bI�

—œ  —b� —U?²šU?Ý —œ d}?}Gð tÐ Ë “Už¬ ¯—eÐ v?ÝU}Ý t�e�“ p| U?Ð r²�}Ð Êd?� v½U|UÄ t¼œ

œUB²�« Êbý v³D�ÅbMÇ Ë v�UE½ Êb?ý v³D�Åpð ¨ÊU*¬ Ëœ  bŠË ªbý d−M� qK*«Ås}Ð ÂUE½

s}Ð vK�« Èd?}Ö—œ œdÝ @Mł Á—Ëœ —œ Æb|¬Åv?� —ULý tÐ ‰u?% s|« ÈU¼b�U?}Ä tKLł “« v½U?Nł

Uð b½œd�Åv� vFÝ Á—«uL¼ v|UÄË—« ÈU¼—uA� Ë sÄ«˛ tKL?ł “« UNð—b� d|UÝ Ë œuÐ ÈË—uý Ë UJ|d�¬

p| ÊU|UÄ l�«Ë —œ r²?�}Ð Êd?� ÊU|UÄ U�« Æb½d?}~Ð dE½ —œ «— XÐU�— Ë Èd?}Ö—œ s|« Êu?ÖU½uÖ œU?FÐ«

r¼ —œ «— oÐU?Ý ÂUE½ —U²šU?Ý ¨b|bł  ôu?% ÆœuÐ qK*«Ås}Ð ÂUE½ —œ Èb|b?ł Á—Ëœ “Už¬ Ë Á—Ëœ

«— v½U?Nł b|b?ł j|«dý UÐ ‚U?³D½« X}KÐU?� t� œu?Ð v|U¼—U}?F� X}?³¦?ð Ë g|«b}Ä tM}?�“ Ë X�|—

Ê«—Ëœ “« fÄ r}E?Ž Ê«d?×Ð s}�Ë« t??� ±ππ± t|u½«˛ —œ ”—U?�ÅZ}K?š ÂËœ @Mł Æb?ýUÐ t??²?ý«œ

s|« —œ Æb|œd?Ö vIKð UJ|d�¬ v�U?E½ œd³¼«— q�UJð b½Ë— —œ vHDŽ t?DI½ d~½UA½ ¨œuÐ œd?Ý @Mł

r}EŽ d|Uš– 7ý«œ ÿU( tÐ ÊUNł tIDM� s|d?ðÅrN� Ë s|dðÅvMž Ê«uMŽ tÐ t� ”—U�ÅZ}Kš ÊU}�

X}F�u� “« ¨o½Ë—dÄ Ë Áœd?²�Ö —«“UÐ p| Ê«uMŽ tÐ v�U� Ë ÈœUB²�« X}?L¼« e}½ Ë ¨U¼—uÐd�Ë—b}¼

@Mł “« fÄ Ê«—Ëœ  ôu?% tÐ X³?�½ «— UN?A�UÇ s|d?²A?}Ð ¨XÝ« —«œ—u?šdÐ v|«e�Ð Èœd?³¼«—

vK� X}M�« UÐ vL}I²�� tDÐ«— t� È«ÅtIDM� ªXÝ« Áb|œ œuš tÐÅd³�U²áÝ ±± “« fÄ Á—Ëœ Ë œdÝ

t?IDM� s|« tÐ ÈœËb?Š Uð v½U?N?ł œU?B?²?�«  U?³Ł Ë X}M�« v²?Š Ë œ—«œ v½U?N?ł ÈU?Nð—b?� d~|œ

ÆXÝ« t²�Ð«Ë

lÐd??� d?²?�uK?}?� —«e¼≤≥∞ 7ý«œ UÐ ”—U??�ÅZ}Kš t??IDM� t?� b??ý —Ë¬œU| b|UÐ U??−M|« —œ

d?²?� Êu}?K|dð ≥∞[∑ Ë ©ÊU?Nł v²?H½ d|U?š– “« b?�—œ ∂µ® XH½ tJAÐ œ—U?}K}?� µ∂µ ¨XŠU?�?�

XH½ r−MÄ —U?NÇ Ë »d?ž “U?}½ œ—u?� XH½ Âu?Ý Ëœ œËb?Š ÆXÝ« Áœ«œ ÈU?ł œu?š —œ «— “U?Ö VFJ�

d−M� t� ”—U�ÅZ}Kš ÂËœ @Mł “« fÄ ‰UŠ d¼ tÐ
±

 ÆœuýÅv� s}�Qð tIDM� s|« “« sÄ«˛ “U}½ œ—u�

¨b|œd?Ö tID?M� —œ t½U~}Ð ÈU¼Ëd?}½ dð—«b|UÄ —uC?Š Ë X|u?� “« v�«d?Ž ÈU¼Ëd}½ vM}?A½ÅVI?Ž tÐ

tÐ ¨b½“UÝ Á«d?L¼ œuš ÈUN?²ÝU}Ý UÐ «— t?IDM� g�dÝ ÈUN?²�Ëœ tJM|« È«dÐ g½«b×²?� Ë UJ|d�¬

UÐ vK�U?� ‚U³D½« t?� vðU�«b?�« ªb½œ“ XÝœ U¼—uA?� s|« t}KŽ ÈœU?B²?�« Ë vÝU}?Ý ÈUNL?|d%

v³D� bMÇ ÈuÝ tÐ ÊU?Nł t� v�UŠ —œ ÆXý«œ ©—bÄ® ‘uÐ jÝuð Ábý ÕdD� v?½UNł s|u½ÅrE½
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d}?ÖÅtL¼ qK*«Ås}ÐÅ‚u?IŠ tF?Ýuð Ë dAÐÅ‚uI?Š X|UŽ— È«dÐ  «—UE²½« Ë Xý«œÅv�ÅdÐ ÂU?Ö Êbý

±± Àœ«uŠ t� UJ|d?�¬ v½UNłÅ —U& ÈUN½UL?²šUÝ tÐ ÁbŽUI�« ÁËdÖ v²?�|—Ëdð tKLŠ ¨œuÐ Ábý

È—uÞ tÐ ¨œuÐ ÊUNł e?}½ Ë UJ|d�¬ tF�U?ł vKš«œ ÈU¼œ«bš— —œ vHDŽ tDI½ ¨œ“ r�— «—Åd³�U?²áÝ

ÆœuÐ Ê¬ ÈU¼b�U}Ä ËÅd³�U²áÝ ±± œ«b|Ë— ŸUF?A�«ÅX% Ád�J| ≤∞∞± ‰UÝ —œ v½UNł q|U�� t�

t� È«Åt?½uÖ tÐ ¨b?}A?�Ð l|d�ð ÊU?Nł —œ «— Áb?×²?�Å ôU|« t½U|ułÅtKš«b?� ÈUN?²ÝU?}Ý d?�« s|«

d~|œ Ë X}M�« È«—u?ý ¨b?×?²?�Åq?K� —u?AM� œd?�—U?� Ë ·«b¼« ¨‰u?�« ¨v½U?³?� UJ|d?�¬  U?�«b?�«

—u??A?� tÐ t??³½U?łÅp?| tKL?Š ¨d?~|œ Èu?Ý “« ÆœdÐ ‰«R??Ý d|“ «— v½U??N?ł Ë È«Åt??IDM� ÈU¼œU??N½

tIDM� —œ «— Áb×?²�Å ôU|« –uH½ tIKŠ vŽu½ tÐ ¨ÁbŽU?I�« ÁËdÖ vÖbM�«dÄ Ë »u�dÝ Ë ÊU²?�½UG�«

s|« ¨œuÐ ‚«d?Ž Ê«d?×Ð d?}ŁQ?ð X% Ád?�J| ≤∞∞≤ ‰U?Ý  —œ qK*«Ås}Ð ÂUE?½ Æœd?� q�U?� ÎU?³|d?Ið

Áb?×?²?�Å ôU|« v�U?E½ rłU?Nð ¨l�«Ë —œ ÆX�U| t?�«œ« ©±≥∏≤ s?|œËd?�® ≤∞∞≥ ‰U?Ý Uð Ê«d?×Ð

a|—Uð »U²� —œ È«ÅÁ“Uð qB� ¨Ê¬ tÐ vKK*«Ås}Ð v�uL?Ž —UJ�« tIÐUÝÅvÐ gM�«Ë Ë ‚«dŽ tÐ UJ|d�¬

◊uDš ¨Á“Uð v�|—Uð n?DŽ tDI½ p| Ê«uMŽ tÐ Ë Áœu?A?Ö rJ| ËÅX�?}Ð Áb?Ý —œ ÊU?Nł vÝU?}?Ý

ÆXÝ«ÅÁœd� r}Ýdð ÊUNł —œ «— sAš v³D�Åpð ÂUE½ p| Èd}ÖÅqJý “« È«ÅÁbMM� Ê«d~½

Ê«—Ëœ tÐ XÝU??}??Ý ÊU??N?ł ¨±ππ∞ t?¼œ q|«Ë« —œ v³D� Ëœ ÂUE?½ výUÄËd??� UÐ ¨l�«Ë —œ

Ë œ—«œ  ËUHð œd?Ý @Mł Á—Ëœ  «—dI?� UÐ g|U¼Åt½UA½ Ë —UŁ¬ t?L¼ t� XÝ« t?²ý«c?Ö ÂUÖ È«ÅÁ“Uð

Ë XÝU}Ý ÊUN?ł —œ È«ÅÁ“Uð Ê«—Ëœ bMýu�Åv� Áb×²�Å ôU|« vÝU}Ý ÊU~³?�½ Ë Ê«—«cÖÅXÝU}Ý

ÈUN|—«cÖÅXÝU}Ý Ë  «dJHð —b� —œ ”—U?�ÅZ}Kš tIDM� s}Ð s|« —œ Æb½—Ë¬ œułË tÐ p}²}KÄuz˛

—œ UJ|d�¬ –u?H½ tIKŠ ¨Â«b� X�uJŠ v½u~½d?Ý Ë ‚«dŽ tÐ rłUNð UÐ t?� È—uÞ tÐ ¨œ—«œ —«d� ÊU½¬

v~M?ł q}?L??% UÐ ‚«d??Ž v¦??FÐ r|˛— ¨s|« “« g}?Ä U?N�U??Ý t??²??³�« ÆXÝ« Áb??ý q}?L?Jð t?I?DM�

ÈËd?}½ U?ð œuÐ Áœ«œ Áb?×?²?�Å ôU?|« XÝœ tÐ «— Â“ô t½U?NÐ X|u??� ‰U?G?ý« Ë Ê«d|« tÐ t?�U?ÝÅXA¼

tÐ “uM¼ t?IDM� ÈU¼—uA?� t?� XÝ« v�UŠ —œ s|« ÆbM� d?I²?�� t?IDM� —œ «— œu?š r}EŽ v�UE½

vFLłÅt?²Ýœ X}M�« r²�}?Ý r}Ýdð Ë È«ÅtIDM� v|«dÖÅr¼ Ë ·ö²z« œ—u?� —œ dJHð tÐ Èbł —uÞ

tL¼ s|« “« bFÐ ”—U�ÅZ}Kš tIDM� —œ X}M�« Á“u?Š t� XÝU−M|« vÝUÝ« t²J½ Æb½«ÅÁbA½ p|œe½

ÈU¼b?�U?}Ä Ë qKŽ tÐ v½Ëe?�«Å“Ë— t?łuð Á“Ëd?�« ÆXÝ« vÝU?Ý« Èd~½“UÐ bM�“U?}½ ·d~ý  ôu?%
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X}M�« ÂuNH� n|dFð tÐ v�d³?� “U}½ ¨d~|œ ·dÞ “« Ë œuýÅv� tIDM� s|«  —œ X}M�« ÁbMM� b|bNð

—œ X}M�« s}Ð r¼ vL}I²�� tDÐ«— ¨l?�«Ë —œ Ë œuýÅv� ”U�Š« —uÐe� tIDM� —œ vM�«ÅU½ Áb|bÄ Ë

—œ t?� vK�«u?ŽÅdÐ ÁËö?Ž b|UÐ tM}?�“ s|« —œ Æœ—«œ œu?łË Ê¬ ÈU¼—u?A?� ÁbM|¬ Xýu½d?Ý Ë t?IDM�

v²??}M�« rE½ Ë  U??³Ł ÁbM½“ r?¼dÐ È«Åt?I?DM� `DÝ —œ e??}½ Ë t??IDM� ÈU¼—u??A?� v?Kš«œ `DÝ

—œ s}Mâ?L¼ Ë ”U?Ý« s|«ÅdÐ Æœu?ý tłuð r¼ È«Åt?IDM�Å«d?� vÝU?}?Ý Ê«d~|“UÐ gI½ tÐ ¨bM²?�¼

dŁ«ÅdÐ ”—U�ÅZ}Kš v²}M�« ÈUC?� Êbý ZMA²� Ë ‚dý ÈuÝ tÐ uðU½ ‘d²�?Ö b¼Uý t� vD|«dý

‰u�d?� p| tÐ vÐU}²?Ýœ È«dÐ tIDM� ÈU¼—uA?� È—UJL¼ ÂbŽ ¨r}?²�¼ t½U~}Ð ÈU¼Ëd}½ —u?CŠ

s|« ÆœuÐ b¼«u?š t?IDM� È«dÐ Èœd?³¼«— Ë v²}M?�« g�UÇ ¨œuš Èœu?š tÐ ¨v²?}M�« t½U|u?łÅ`K�

Ë ‰Ë« ÈU?N~Mł vHM� —UŁ¬ t?� bý b¼«u?š ”U?�Š« dðÅvF?�«Ë  —u� t?Ð v½U�“ Èœd?³¼«— g�UÇ

tIDM� ÈU¼—uA?� X}F{ËÅdÐ «— Ê¬ ÈU¼b�U}Ä ËÅd³?�U²áÝ±± tK¾�?� s}MâL¼ Ë ”—U�ÅZ}Kš ÂËœ

v|«d?ÖÅr¼ È«dÐ ”—U�ÅZ}Kš Á“u?Š ÈU¼—uA?� È—UJL¼  —Ëd{ t?� XÝU−M|« “«Ær|—ËU?}Ð œU| tÐ

ÈU¼—uA� l?�UM� Ë `K� “« XÝ«dŠ Ë kHŠ ·b¼ UÐ vÝU}?Ý Ë ÈœUB²�« ¨v²?}M�« ÈU¼ÅtM}�“ —œ

tIDM� ÈU¼—u?A� v|«dÖÅr¼ Á«— dÝÅdÐ t?� vðöJA� Ë l½«u� „—œ È«dÐ Æœu?ýÅv� —UJý¬ tIDM�

—«d??� vÝ—dÐ œ—u??� v?KK*«Ås}Ð Ë È«Åt??I?DM� ¨vKš«œ œU??FÐ« `?DÝ t??Ý —œ «— U??N½¬ ¨œ—«œ œu??łË

Æœ«œÅr}¼«uš

vKš«œ œUFÐ« ÆÅ±

Ë vÝU??}?Ý vÖb½U??�ÅVI?Ž tK?¾?�?� v?J| ∫Xý«œ dE½ —œ «— tK¾??�?� Ëœ b|U?Ð g�Ð s|« —œ

ÈœUB²�« ¨vÝU}Ý —U²šUÝ —œ t� v|UN?}~M¼UL¼U½ tK¾�� Èd~|œ Ë ¨tIDM� ÈU¼—uA� ÈœUB²�«

d~|b?L¼ UÐ qš«b?²� Ê«u?ðÅv� «— Ÿu{u?� Ëœ s|« tÇd?Ö« Æœ—«œ œu?łË tIDM?� ÈU¼—uA?� È—«œ« Ë

Á—U?ý« v²?�uJŠ ÈU?N¼U~²?Ýœ Ë ÂUE½ ÈôUÐ ÕuDÝ tÐ d?²?A?}Ð v~M¼U?L¼U½ “« Y×Ð ¨œd?� ÷d?�

“« ¨ÂUE½ vKš«œ q|U?�?� q� ÈœUB?²?�« Ë vÝU?}Ý vÖb½U?�ÅVI?Ž tK¾?�� t?� v�U?Š —œ ¨bM�Åv�

—œ b|UÐ U?NM|« “« Â«b?� d¼ V?}ðdðÅs|bÐ ¨œu?ýÅv� q�U?ý nK²?�?� œU?FÐ« —œ «— ¨s}?|UÄ Uð ôUÐ ÕuDÝ

ÆœœdÖ vÝ—dÐ t½UÖ«bł È«Åt�uI�
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ÆXÝ« ”—U�ÅZ}Kš tID?M� ÈU¼—uA� ÈœUB²?�« Ë vÝU}Ý vÖb½U�ÅVIŽ ¨X�?�½ tK¾��

Ë XH½  «—œU?� bMÇ d¼ Ë b?M²?�¼ vM}?�“d|“ vMž lÐUM?� È«—«œ tI?DM� s|« ÈU¼—u?A?� tÇd?Ö«

œU??B?²??�« XKŽ tÐ ¨XÝ« Áœ«œ g|«e??�« «— t??IDM� ÈU¼—u??A?� b??�¬—œ Ê¬ “« výU½ ÈU¼ÅÁœ—Ë¬d??�

Ë œ—«œ —«d� ÊUNł —«“UÐ ·dB?� Ë XL}�  U½UÝu½ Ë  «d}}Gð d}ŁQð X% b?�¬—œ s|« ¨v�uB×�Åpð

d|cÄÅtÐd?{ Ë ‰e�e?²?� e}½ U¼—u?A?� s|« œU?B?²�« Ë—Ås|« “« ¨X?Ý« œU|“ —U}?�Ð U?N½¬ “« Èd|cÄÅtÐd?{

r}??�?I?ð ÁËd?Ö Ëœ tÐ ¨vK?� —uÞ tÐ ¨”—U??�ÅZ}Kš t??IDM� XH½ Áb?MM� —œU?� ÈU?¼—u?A??� ÆXÝ«

È«dÐ Èb??ŽU?�??� vL?}K�« j?|«d?ý È«—«œ v²??H½  «b|U?ŽÅd?Ð ÁËö?Ž U?N?½¬ “« ÁËd?Ö p| ∫b½u??ýÅv�

ÂËœ ÁËdÖ Æb½—«œ «— v²?H½Åd}ž  «—œU?� ÁuI�UÐ v|U½«uð t� ‚«d?Ž Ë Ê«d|« bM½U� ªbM²�¼ È“—ËU?A�

 «b?}�u?ð È«dÐ U?N½¬ vF?}??³Þ j}?×?� Ë «u?¼ ËÅ»¬ X}?F?{Ë t?� ”—U??�ÅZ}Kš vÐuMł ÈU?¼—u?A?�

qŠ«uÝ Ë ÊU²�ÐdŽ Ád|ełÅt³ý —œ l�«Ë ÈUNM}?�“dÝ “« È«ÅÁbLŽ g�Ð ÆX�}½ bŽU�� È“—ËUA�

—œ »¬ œu?³L?� Vłu?� d�« s}?L¼ Ë œ—«œ —«d?� ÊUN?ł åpA?š bMÐdL?�ò d?}ŁQð X% Ê«d|« vÐuMł

Ê¬ È«dÐ v³ÝUM� qŠ Á«— ÊuM�Uð t� v$dGÐ tK¾�� ªXÝ« Áb|œd?Ö tIDM� s|« nK²�� ÈUNA�Ð

YŽUÐ Ê¬ “« ÁœUH?²Ý« ¡uÝ Ë  ËdŁ lÐUM?� “« `}×�Åd?}ž ÁœUH?²Ý« ¨d~|œ ÈuÝ “« ÆXÝ« Áb?A½ «b}Ä

X�²|UÄ t� dNý XA¼ —œ t� È—uÞ tÐ ¨XÝ« Ábý ◊U?I½ s|« tL¼ —œ vM}A½dNý t|Ë—ÅvÐ tFÝuð

“«  dłUN� ÆbMM�Åv� vÖb½“ X}FLł q� “« b�—œ ±≤ œËbŠ ¨bM¼œÅv� q}JAð «— U¼—uA� s|«

YŽUÐ uÝ p| “« ¨ÈdN?ý oÞUM� tÐ Ê¬ ‰U¦�« Ë Èd}~}¼U� ¨È“—ËU?A� “« rŽ« v²MÝ b}�uð oÞUM�

V³?Ý ¨d~|œ Èu?Ý “« Ë b½U0 ÁœU?H?²?Ý«ÅvÐ U?NM}?�“d?Ý s|« “« vF?}?ÝË ÈUN?A?�Ð t?� XÝ« Áb?ý

d~|œ q�«u?Ž ‰uKF� œu?š t²?³�« t� ‡Åq�«u?Ž s|« ŸuL?−� Æœu?ý U¼dN?ý —œ b|bý v?|«dÖ ·d?B�

≤

ÆXÝ« Áb|œdÖ U¼—uA� s|« ÈœUB²�« ÈUN}~²�Ð«Ë r}J% Ë  «œ—«Ë g|«e�« YŽUÐ ‡ÅXÝ«

ÈU?N??�UE½ œu??łË t?� XH??Ö b|UÐ ©È—«œ« Ë vÝU?}??Ý vÖb½U??�ÅVI?Ž® Y×Ð s?|« t?�«œ« —œ

g�Ð ‰œUFð È«Åt½“Ë Ê«uMŽ tÐ ¨vÐeŠ ÂUE½ œułË ÂbŽ Ë  —b� Âd¼ ”√— —œ v²MÝ Ë È—ôUÝ—bÄ

r²�}Ý Ë pAš s}½«u� œułË e}½ Ë ¨v|«dł« ÈUN²?ÝU}Ý Ë v�uLŽ ÈU¼U{UIð Ë U¼Åt²Ý«uš ÊU}�

¨”—U?�ÅZ}Kš tIDM� vÐuMł t?}?ýUŠ ÈU¼—u?A� “« Èœ«b?Fð —œ Áó|Ë tÐ ¨Èd}?ÖÅr}L?Bð e�d?L²?�

X�—UA?� Ë v½b� tF�U?ł ‘d²�Ö bM|«d?� ÊœU²�« d}?šQð tÐ Ë vÝU}Ý vÖb½U?�ÅVIŽ vŽu½ YŽUÐ
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ÈœU?B²?�« Ë vÝU}?Ý  UŠö?�« s}MâL¼ Ë vÝU?}?Ý Ë vŽUL?²ł« ÈU?N|d}?ÖÅr}L?Bð —œ v�uL?Ž

Ë ¨XÝ« v²MÝ ‚uI?ŠÅdÐ vM²³� t?IDM� —œ v¼UýœUÄ ÈUN?L|˛— v�U9 X}ŽËdA?� ÆXÝ« Áb|œdÖ

s|« ÆbMM?�Åv� vÞ «— v²MÝ b½Ë— d??²?A?}Ð r¼ È—«œ« Ë v?ÝU?}?Ý ÈU¼—U??²?šU?Ý ¨ Ê¬ UÐ VÝU?M²?�

Ë ‚u?IŠ ÈU?Ið—« ÊuÇ v|UN?}?Öó|Ë UÐ ¨Ê¬ Êbý Ë—ÅtÐË— bM|«d?� Ë Êb?ý v½UN?ł t� XÝ« v�U?Š—œ

¨d~|œ ÈuÝ “« ÆXÝ« Áb}A?� g�UÇ tÐ «— UNL|˛— s|« X}ŽËdA� ¨v|«d?ÖÅœd� bý— Ë Èœd� X|u¼

lÐUM� tJM|« `}{uð
≥

ÆXÝ« Ábý ÊU�“År¼ vM}A½Uł Ê«d×Ð UÐ U¼—uA� s|« —œ vÝU}Ý X}ŽËdA�

∫“« XÝ«  —U³Ž U¼—uA� s|« —œ “UÝÅX}ŽËdA� vK�«

vÐuMł ÈU?N?L|˛— ∫X}L?�U?Š ‰UL?Ž« È«dÐ v|UM³?� Ê«uMŽ tÐ t?²?ýcÖ ÈU?N?²MÝ ÂË«bð ÆÅ±

vM²³?� ÊUA²}ŽËd?A� Ë bM²�¼ ÕdD� È«ÅtK}?³� ÈU¼Åt|œU%« Ë v½U�œËœ  —u?� tÐ ”—U�ÅZ}Kš

—«d� —ôU?Ý—bÄ ÈUNL|˛—  ÁËd?Ö —œ Ê«uðÅv� «— ”—U�ÅZ}Kš ÈUNM?}A½Åa}ý ÆXÝ« v²MÝ ‚u?IŠdÐ

tÐ vF?}?³Þ b?ý— Á“U?ł« U¼—u?A?� s|« —œ È«Åt?K}?³?� Ë v�u?� ÈU¼—U?²?šU?Ý t?� XÝ« sýË—
¥

Æœ«œ

Æb¼œÅv/ «— v½b�ÅtF�Uł

Ê«uMŽ tÐ vÐd?Ž v|«dÖÅvK� ∫©t²?ýcÖ ÁuJý Ë ‰ö?ł dBŽ ÈU?}Š«® vÐd?Ž v|«dÖÅvK� ÆÅ≤

Ë ÈbM½U?L¼ ¨vÐd?Ž ÈU??N?²�Ëœ ŸU?L?²?ł« ÊœuÐ œd?� tÐ d?B?×M�dÐ ÁbM?¼œ X}?ŽËd?A?� q�U?Ž p|

“« U−M|« —œ X}?ŽËdA�
µ

ÆXÝ« vM²³� t²?ýcÖ ÁuJý Ë ‰öł dBŽ vÐU|“UÐdÐ b}?�Qð Ë UN½¬ v½U�J|

—œ ÆœuýÅv�  œU−|« ¨b?ýUÐ t²ý«œ »dŽ XK� UÐ È«Åt?½ULBš jÐ«Ë— t� vł—U?š sLýœ p| o|dÞ

t??ID?M� s|« ÈU¼—u??A??� È«d?Ð «— gI½ s|« Ê«d|« b???FÐ t??ł—œ —œ Ë q}|«d??Ý« d??}???š« ÈU??N�U??Ý

Æb½«ÅÁœd�ÅUH|«

vŽUL²ł«  UŠö�« o|dÞ “« vÐdŽ ÈUNL|˛— —ULF²Ý« Ê«—Ëœ “« fÄ ∫v²H½ ÈU¼b�¬—œ ÆÅ≥

v²H½ ÈU¼b�¬—œ q}B% o|dÞ “« VKž« Ë b½b�¬dÐ X}ŽËdA� œU−|« œb�—œ  ËdŁ œb−� l|“uð Ë

”U?�?Š« p}ð«d?�u?�œ X}?ŽËdA?� tÐ vłU?}?²?Š« s|«dÐUMÐ ¨bM?²š«œd?Ä v¼U�—  U?½UJ�« l|“uð tÐ

t?â½¬ ¨È«ÅtF?�Uł s}M?Ç —œ ÆXÝ« Áb½U� È«ÅÁœuð Ït?}�Ë« X�U?Š —œ tF?�Uł t?−}?²½ —œ
∂

Æb½œd�Åv/

Êu~L¼ vÝU}Ý Ë ÈœUB?²�« ÈUNý“—« ¨b¼œÅv� q}JAð r|˛— tÐ «— Âœd� È—«œU�Ë —U?}F� Ë „ö�

ÆœuýÅv/ —«b|bÄ ÈœUB²�« X}½öIŽ t−}²½ —œ Ë XÝ« r|˛— tK}ÝË tÐ Ábý q}L% Ë

www.merc.ir



±
±

±
  

  t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

—uÞ tÐ Ë tIDM� vÐd?Ž ÈU¼—uA� —œ “U?ÝÅX}ŽËdA� q�«u?Ž “« d~|œ vJ| ∫ÂöÝ« s|œ ÆÅ¥

s|« Êu?ÖU½u?Ö ÈU¼—u?A� —œ v�ö?Ý« ÈU?N?ýd~½ t?²³?�« ÆXÝ« ÂöÝ« s?|œ »dŽ ÊU?N?ł —œ vK�

d~|œ Ë X}?ÐU¼Ë ’U?š ÈU??N??²?ý«œdÐ ¨Ê«d?|« —œ vM|œ X}??L?�U??Š Ÿu½ ÆXÝ«  ËU??H?²??� t??IDM�

g|U/ tÐ «— ÂöÝ« “« v?ðËUH²?� ÈU¼Å ÁuKł ”—U�ÅZ}Kš Á“u?Š ÈU¼—uA� —œ v³¼c?� ÈUN?A|«dÖ

ÁœuÐ “U?ÝÅX}?ŽËd?A?� nK²?�� d?}?ÝU?Hð Ë U?N?²?ý«œdÐ UÐ VÝUM²?� Âö?Ý« V}ðdðÅs|bÐ Æœ—«c?ÖÅv�

 ÆX�¼ÅË

Ë vÝ«d?�u?�œ b?ý— ¨È“U?Ý v?½U?N?ł tM}?�“ —œ Áó|Ë tÐ ¨d?}?š« t?�U?Ý bMÇ  ôu?% ¨‰U?Š

Ë XÝ« t²šU?Ý tł«u� Èd²?A}Ð tžbžœ UÐ t²?ýcÖ tÐ X³�½ «— UN?L|˛— s|« X}ŽËdA� d?AÐÅ‚uIŠ

Ê«uMŽ tÐ ªb½«ÅÁb?�¬dÐ  ôu?% UÐ v~M¼U?L¼ Ë È—U?Ö“UÝÅvÄ —œ b?MÇ vðU�«b?�« UÐ r�U?Š ÊU~³?�½

tł—œ tÐ vL?Ý— —uÞ tÐ «— s|d×Ð  «—U?�« ≤∞∞± ‰UÝ q|«Ë« —œ v½U�d?� vÞ s|d×Ð d?}�« ¨t½u/

ÊU?H�U?�?� Ë œ«“¬ «— vÝU?}?Ý ÊU?}½«b?½“ “« È—U?L?ý ≤∞∞∞ ‰U?Ý —œ ÈË Æœ«œ U?Ið—« XK� ‡Å—u?A?�

Æœ«œ «— —uA?� tÐ vÝ«d�u?�œ XAÖ“UÐ ÁbŽË ÊU?½¬ UÐ È—«b|œ —œË œd�  uŽœ —u?A� tÐ «— vÝU?}Ý

vÐd?Ž t½U?Ý— p| Ê«uMŽ tÐ e?}~½«ÅXH~ý vðd?N?ý X�½«uð Ád|e?'« v½u|e|uKð tJ³?ý e?}½ dD� —œ

«— v½U*—UÄ  UÐU?�²½« —œ Ê«u½UÐ X�d?ý tM}�“ dD� d?}�« s}Mâ?L¼ Æœ—Ë¬ XÝœ tÐ œ«“¬ Ë ·dÞÅvÐ

—u�« —œ v�uL?Ž X�—UA� ‘d²�?Ö ÈU²Ý«— —œ e}½ ÊU²?�ÐdŽ Ë X|u� ¨ÊUL?Ž ÆXÝ« Áœd� r¼«d�

È«—U| v|uÖ vÐd?Ž Áb×²�Å «—U�« jI?� ¨ÊU}� s|« —œ Æb½—«œÅv�ÅdÐ v|UN?�UÖÅvŽUL²?ł« Ë vÝU}Ý

s|« —œ ¨‚«d?Ž X}?F?{Ë
∑

Æœ—«b½ «— v²?�?}Ðd?Ž ÊUÄ v²?ÝdÄÅœ«ó?½ UÐ Â√uð È—uðU?²J|œ “« Êb?ý «b?ł

¨uÝ p| “« ÆbÝ—Åv� dE½ tÐ t½U?ÖËœ ¨bM�Åv� tÐd& «— v�UE½ ‰UGý« ÈU¼b�U}Ä Á“Ëd?�« t� ¨ÊU}�

tJKÐ ¨b}?A�Ð v|U¼— Â«b� ·u�� r|˛— ‰U~?MÇ “« «— ‚«dŽ Âœd� UNMð t½ ·ö²z« ÈU?¼Ëd}½ rłUNð

r¼ t� œ—Ë¬ r¼«d?� «— v|U¼ÅtM}�“ Ë œ“ X|d¦?�«dÐ X}K�« X�uJŠ t�UÝ ∏∞ —U?²šUÝÅdÐ v½U|UÄ d?N�

—«œ—ušdÐ ªœuý qI²M� X|d¦�« tÐ  —b� r¼ Ë b½U?0 ÿuH×� ‚«dŽ vM}�“dÝ Ë vK� v~Ç—UÄÅp|Å

a|—Uð —œ X?K� s|« œ—ËU??²???Ýœ s|dðÅ¯—eÐ —ôU???ÝÅÂœd??� Ë vK� X?�uJŠ “« ‚«d??Ž Âœd???� Êb??ý

Èe|—Åt?�U½d?Ð Ë X|«b¼ ¨—u?A?� s|« È“U??Ý“UÐ tK¾?�??� ¨d~|œ Èu?Ý “«
∏

ÆœuÐ b¼«u?š ÊU??ý—u?A?�

¨Ê¬ UÐ ÊU?�“År¼ Ë nK²�?� Â«u?�« ÊU}?�  —b� r}?�?Ið v~½u~Ç ¨vý“u�¬ Ë È—«œ« ÈU?N?L²?�}?Ý
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œułË tÐ t?IDM� Ë ‚«dŽ ÈË—«d?� «— v|UNA�UÇ t?� XÝ« vŽu{u?� Âœd� tÐ  —b� ‰U?I²½« tK¾?��

Èœd³¼«— X}L¼« È«—«œ Ë lÐUM� Ë X}FLł XNł “« v|«e�Ð X}L¼« È«—«œ r¼ Ê«d|« ÆXÝ« Áœ—Ë¬

È«Åt½u?Ö tÐ —uA?� s|« vÝU}?Ý ÈU?}�«d?Gł t?� XÝ« v�UŠ —œ s?|« ¨XÝ« tIDM� —œ ÈœU?B²?�« Ë

tÝ UÐ Ê«d|« ¨‰UŠ s}Ž —œ ÆbM�Åv� q|b³ð vKK*«Ås}Ð —uA� p| tÐ vF}³Þ —uÞ tÐ «— Ê¬ t� XÝ«

ÈUNA|«d?Ö Ë  «dJHð œułË Ë vŽUL²?ł« ÈbMÐdA� vÖb}?â}Ä ¨‰Ë« ∫XÝ« Ë—ÅtÐË— Áb}â?}Ä tK¾��

t?�dŽ —œ t?� Ê«d|« vÝU}?Ý ÂUE½ vÖb}?â}Ä ¨ÂËœ ªvł—U?š Ë vKš«œ q|U?�� tÐ X³?�½ nK²�?�

œU−|« ÂËe� Ë vK?K*«Ås}Ð jÐ«Ë— vÖb}â?}Ä ¨ÂuÝ Ë ªœu?ýÅv� »u�×?� —uNþu½ È«ÅÁb|bÄ v½U?Nł

tM}??�“ —œ ÆÊ«œd?L??²�Ëœ jÝuð v½U??N?ł t?M×?� —œ œË—Ë Ë vK?� X}?L??�U?Š kH??Š ÊU?}??� Ê“«uð

—«œ—ušdÐ v?�uB×?� pð œUB?²�« “« tI?DM� vÐdŽ ÈU¼—u?A� d|UÝ q¦?� Ê«d|« —uA?� ¨ÈœUB?²�«

 ÆXÝË—ÅtÐË— È—ËUM� Ë “—« œu³L� ÊuâL¼ vHK²��  öJA� UÐ Ë—Ås|« “« ¨XÝ«

ÆXÝ« tIDM� ÈU¼—uA� È—«œ« Ë ÈœUB²�« ¨vÝU}?Ý —U²šUÝ —œ v~M¼UL¼U½ ¨ÂËœ tK¾��

ÂUJ×²Ý« —œ ÁbMM� s}}Fð q�UŽ Ëœ X}?ŽËdA� Ë v½Ë—œ ÂU−�½« t� Xý«œ dE½ —œ «— d�« s|« b|UÐ

tJKÐ ¨X�}½ v|«d?ÖÅÊË—œ ¨v½Ë—œ ÂU−�½« “« —uEM� ÆXÝU?N½¬ s}Ð UN|—UJL¼ g|«e�« Ë UN?²�uJŠ

—U²?šUÝ
π

ÆXÝ« vKš«œ —U²?šUÝ tÐ Êb}A�Ð ÊU?�UÝ È«dÐ vł—Uš Ë vKš«œ  U½UJ�« “« ÁœU?H²Ý«

bMÇ d¼ ªX�}½ vM²?³� vKš«œ Ë vK� l�UM�ÅdÐ ”—U�ÅZ}Kš Á“uŠ ÈU¼—u?A� d¦�« Èd}?ÖÅr}LBð

ÈUN�UE½ Uð b½—«œ—ušdÐ Èd²A}Ð qLŽ ‰öI?²Ý« “« tM}�“ s|« —œ Ê«d|« bM½U� »dŽÅd}ž ÈU¼—uA�

È—«œ« —U²?šUÝ b½Ë— U¼—uA?� s|« —œ v�u� Ë È«ÅtK}³?� ÈU¼—U²šUÝ œu?łË Æ»dŽ ÈU}½œ vÝU?}Ý

X�Ëœ XšU?Ý ¨U¼—uA?� s|« —œ d~|œ rN� Ÿu?{u� ÆXÝ« Áœd?� bM� tM}�“ s|« —œ r¼ «— r−?�M�

—œ v~M¼U??L¼U½ YŽUÐ È«Åt??IDM� `DÝ —œ tÇ Ë v?Kš«œ `DÝ —œ tÇ d??�« s|« t?� XÝ« d??}?²½«—

ÆXÝ« Áb?ý È«ÅtIDM� v|«d?ÖÅr¼ œU−|« t?K¾�?� Êbý bM� Ë ÈœU?B²?�« Ë vÝU}?Ý ÈUN?L²?�}?Ý

t}ýUŠ ÈU¼—uA?� t}IÐ ¨b½—«œ È“—ËUA� ‡Åv²H½ œUB²�« t� ‚«d?Ž Ë Ê«d|« ÈU¼—uA� ÈUM¦²Ý«ÅtÐ

b?�—œÅ∂∞ œËb?Š U¼—u?A?� s|« ÆbM²?�¼ XH½ ÈU¼b?�¬—œ tÐ t?²?�Ð«Ë q�U?�—uÞ tÐ ”—U?�ÅZ}Kš

ÁbN?Ž tÐ ÎUL}?I²�?� «—  ËdŁ s|« ‰d²M� UN½¬ ÈU?N²�uJŠ Ë t?²ý«œ —U}?²š« —œ «— ÊUN?ł XH½ d|Uš–

e�d9 s}?L¼ Ë XÝ« V}�— ÊËbÐ Èd~|“UÐ XÝU?}Ý Ë œUB?²�« t�d?Ž —œ X�Ëœ ¨t−?}²½ —œ Æb½—«œ
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vKK*«Ås}Ð  ôu?% q?ÐU?I?� —œ v�Ë ¨bM9—b?� t?F?�U?ł qÐU?I?� —œ «— X�Ëœ XÝU?}?Ý Ë œU?B?²?�«

e|—«Ë t½«e??š tÐ «— v²??H½ ÈU¼b??�¬—œ X�Ëœ ÊuÇ ¨d?~|œ ·dÞ “« 
±∞

ÆXÝ« t??²??šU??Ý d|cÄÅV}??Ý¬

∫œ—«œdÐ —œ «— U¼b�U}Ä s|« È—U²šUÝ s}MÇ ªXÝ« “U}½ÅvÐ v�œd�  ÈUNðU}�U� tÐ X³�½ ¨b|U/Åv�

b?}�uð ê}¼ Ë bM²?�¼ ‰u?B?×� p?| ÁbMM� —œU?� ¨tID?M� ÈU¼—uA?� VKž« t?� U?$¬ “« ‡

±±

Æb½«Åt²�Ð«Ë v²Ýœ«d� ÈUNð—b� Ë vKK*«Ås}Ð  ö�UF� tÐ  bý tÐ ¨b½—«b½ vM|e~|Uł

¨bM�Åv/ ÈbM�“U}½ ”U�Š« œuš tF�Uł q?ÐUI� —œ v²H½  ËdŁ “« ÁœUH²Ý« UÐ t� v²�Ëœ ‡

”U?�?Š« ¨œ—«b½ X�uJŠ —œ v?I?Š ÊuÇ e?}½ t?F?�U?ł ÆXÝ« t?łuðÅvÐ X�«b?Ž t?�u?I?� tÐ X³?�½

ÆbM�Åv/Ån}KJð

ÈœUB²?�« j|«dý ÊuÇ ªœ—«b½ ÈœUB²�« ÷—U?F� U| bI²M� ÁËd?Ö ¨U¼—uA� s|« —œ X�Ëœ ‡

‰d²M� ÂbŽ Ë ÁdNÐÅr� ÈUN?�«Ë ÈUDŽ« ¨vðU}�U� vÖœuA�Ð® X�Ëœ ÈUNðbŽU�� UÐ Îôu?LF� tF�Uł

±≤

ÆX�}½ d}ÖÅX�Ý tF�Uł ÊUÖbMM�Åb}�uð tÐ X³�½ © ôuB×� vH}�

ÊË—œ —œ e}?½ «— œuš eðÅv²½¬ ¨gð«—U?}²?š« tM�«œ d²?A}Ð tÇd¼ ‘d?²�?Ö UÐ d}?²½«— X�Ëœ ‡

◊U³ð—« l½U� œuš ÁdD}Ý j�Ð UÐ X�Ëœ u?Ý p| “« U¼—uA� t½uÖÅs|« —œ ¨tJM|« `}{uð Æœ—ËdÄÅv�

tM�«œ “« X�?}½ d??{U?Š ¨d~|œ Èu?Ý “« Ë œœd?ÖÅv� vŽU?L?²?ł« Áb?A½ X?|«b¼ ÈU¼ÅbM|«d?� Ë œ«“¬

ÆXÝ«Åv|«dÖÅr¼  U}C²I� ·öš ÎUI}�œ œ—«u� s|« t� œuý t²ÝU� tF�Uł  «—ËbI�ÅdÐ g�d²M�

±≥

œ—«œ vÐU|ÅX}ŽËdA� —œ vFÝ ¨tF?�Uł —œ  ËdŁ ÂË«b� l|“uð “UÐ o|dÞ “« d}²½«— X�Ëœ ‡

Ê¬ b?B??I?� t?� b?|¬Åv� r¼«d?� XH?½  «—œU?� o|dÞ “«  ËdŁ s|« ¨b??ý t?²??H?Ö t?� —uÞÅÊU??L¼ Ë

 ËdŁ Ë vÝU?}?Ý  —b?� s}Ð t?� t?IDM� ÈU?N?²�Ëœ ÆbM?²?�¼ È«Åt?IDM�Å«d?� v²?FM� ÈU¼—u?A?�

bMM�Åv� vM�«U½ ”U�Š«  bý tÐ ÷—UF� ÈU¼Ëd}½ qÐU?I� —œ ¨b½«ÅÁœu/ œU−|« o}HKð ÈœUB²�«

Œ— Áb}â}Ä  U×}K�ð Ë eN−� gð—« tÐ ÂË«b?� Ë Âd³� “U}½ ¨v²}M�« d}Dš ¡öš s|« Ê«d³ł È«dÐ Ë

tÐ XÝ« t?²?�½«u?²½ vD|«d?ý ê}¼ X% d?}?š« Êd�År}?½ —œ tID?M� s|« ¨d~|œ XN?ł “« Æb|U/Åv�

tÐ U¼Åår�|«ò t?IDM� s?|« —œ ÆbM� «b?}Ä vÝd?²Ýœ U?N?²?}?F?�«Ë Ë v|«dÖÅÊU?�—¬ ÊU?}?� —«b|UÄ v²?ý¬

Ë ”Q| —UÇœ vðb??� “« fÄ «— U??N½¬ Ê«Ëd??}Ä ¨vF??}?³Þ —u?Þ tÐ t?� ÁœuÐ X?}?F??�«Ë “« —Ëœ È«ÅÁ“«b½«

œuš l�«uł v�|—Uð dEM� b½«Åt²�½«u²½ Ê«dJHMýË— tÇ Ë Ê«—«bL²ÝU}Ý tÇ ÆXÝ« Áœd� Èb}�u½
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vL??²?�??}?ÝÅd?|“ v−|—bð X�d??Š vK� —uÞ tÐ Ë r?}?�dð U| Õö??�« tÐ ”U??Ý« Ê¬ÅdÐ Ë bMM� nA??� «—

œb?F²?� ÈU?N?}|U½«uð ÊËbÐ bMM�Åv� —u?Bð Ê«dJHMýË— Ë Ê«—«b?L?²?ÝU}?Ý t?IDM� s|« —œ
±¥

Æb½“«œd?áÐ

œułu� ÈU¼ÅÁb|« Æœd� œU−|« È—«b|UÄ ÈU¼Åb½u}Ä Ë  UÞU³ð—« U?N¼ËdÖ Ë U¼—uA� ¨UN²K� ÊU}� Ê«uðÅv�

Ë Y×Ð UN�U?Ý Ë t²�d?Ö dE½ —œ «—  —b� X}?H}� Ë  —b� X?ýU³½« ¨ —b� V�?� ¨ —b� ÈU¼Åt|ô r¼

Æb¼œ ‚u?Ý Èœu?³NÐ Èu?Ý tÐ «— vK?� l{Ë XÝ« t²?�½«u?²½ ÈdJ� Êö?� Ë œd?š  U?�ö²?š« Ë ‰b?ł

Ë d?}�?Hð qÐU?� tDÐ«— s|« —œ e?}½ t?IDM� s|« Âœd?� nK²?�?� ÊËRýdÐ vK?K*«Ås}Ð ÁbM|«e?� X}?L�U?Š

—œ ¨œ—«œ Èb?ł tK�U?� rKŽ “« ”—U?�ÅZ}Kš t?I?DM� —œ XÝU?}?Ý Á“u?Š ¨d~|œ Èu?Ý “« ÆXÝ« vÝ—dÐ

vLKŽ Ë ÈdJ� tJ³ý œ—«Ë «— vLKŽ X�d?F� Ë rKŽ e}~½«ÅXH~ý È«Åt½uÖÅtÐ —Ëœ —ËUš t?IDM� t� v�UŠ

l}ÝË X}?L�U?Š ”—U�ÅZ}Kš t?IDM� —œ Ë—Ås|« “« ÆXÝ« t²�?}�¬ vK×?� @M¼d� UÐ «— Ê¬ Ë Áœd?� œuš

ÊU~³?�½ Á“uŠ —œ t?Ç vÝU}?Ý dJHð ‰«Ë“ Ë U¼—u?A� v?½Ë—œ nF{ UÐ vL?}?I²?�?� tDÐ«— vKK*«Ås}Ð

Á“u?Š ÈU¼—u?A?� t?� XÝU?−M|« tK¾?�?� ¨‰U?Š d¼ tÐ
±µ

Æœ—«œ È—«eÐ« ÊU~³?�½ ÊU?}?� —œ tÇ Ë ÈdJ�

l|dÝ  ôu?% e}½ Ë p}�u½u?�«uz˛ Ë p|óð«d²?Ý«uz˛ ÈUN²?}F�«Ë 7�d~½ dE½ —œ XK?Ž tÐ ”—U�ÅZ}Kš

“« «— È—«œdÐÅÁd?NÐ d¦�«b?Š b½«Åt²?�½«u²½ Ë b?½«ÅÁbý r}�?Ið  —b� ÈU?¼Åt�uEM� ÊU?}� ¨d}?š« t¼œ Ëœ

ÆbM|ULMÐÅœuš vK� l�UM� ÊœdÐ ôUÐ Ë kHŠ XNł —œ UN²�d�

È«ÅtIDM� œUFÐ« ÆÅ≤

Èu?Ý “« Ë œ—«œ p}?ý—U½¬ v?²?}¼U?� qK*«Ås}ÐÅÂUE½ò ¨t?½U|«d?ÖÅl�«Ë dEM� “« tJM?|« tÐ t?łuð UÐ

bMÇ ÊU?}� —œ Ë ’U?š tIDM� p?| —œ UN½¬ Êœ«œ—«d?� ÿU( tÐ  ‡ÅU?N²�ËœÅd?Ð «— œuš e?}½ U}?�«dG?ł d~|œ

gM|e?Ö —œ t?J½¬ “« g}Ä vÝU?}?Ý ÈU¼b??Š«Ë b?Ý—Åv� dE½ tÐ ¨bM?�Åv� q}?L?% ‡Åt|U?�??L¼ —u?A?�

¨È—U?²šU?Ý q�U?Ž Ëœ s|« —UM� —œ ÆbM²�¼ —U?� s|« tÐ ÂeK� ¨åbMýU?Ð åd}?��ò È«Åt?IDM� ÈU?N|—UJL¼

È«ÅÁœd²�?Ö œUFÐ« ÊUMÇ È«—«œ U¼b|bNð ¨Êb?ý v½UNł dB?Ž —œ t� X�}½ —«uýœ e?}½ t²J½ s|« „—œ

«— UN²�uJŠ d�« s}?L¼ ÆXÝ« ¨n}F{ ÈUN²�Ëœ Áó|Ë tÐ ¨UN²�Ëœ Ê«uð “« dð«d?� UN½¬ l�œ Ë —UN� t� XÝ«

©È«Åt?ID?M� ÈU¼ÅÁœËb?×?� —œ Áó?|Ë tÐ® t?³½U??łÅbMÇ ÈU?N|—UJL?¼ Ë q�U?Fð Èu??Ý tÐ d?²?A??}Ð tÇ d¼

±∂

Æb¼œÅv�Å‚uÝ
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Ë Èd?}Ö—œ s|d?²A?}Ð d~|bJ| UÐ œu?š t²?ýcÖ jÐ«Ë— —œ U¼—u?A?�¨”—U�ÅZ}Kš t?IDM� —œ

¨XÝ« t²ý«œ œułË t³½UłÅbMÇ U| Ëœ  —u� tÐ r¼ v|U?N|—UJL¼ t²³�« Ë b½«ÅÁœd� tÐd& «— tA�UM�

”—U�ÅZ?}Kš Á“uŠ ÈU¼—u?A� È«dÐ ÊU?Nł nK²?�� oÞUM� —œ o�u?�  U}Ðd?& È—«œdÐu~�« v�Ë

¨XÝ« È«Åt?IDM� X}M�« ÈU¼—U?²šU?Ý vÝUÝ« ◊d?ý t� d~|œ tK¾?�?� ÆXÝ« ÁbA½ tM|œU?N½ “uM¼

«— X�u?Bš Ë qÐU?Ið ”—U�ÅZ}Kš t?IDM� ÈU¼—uA?� t� v�U?Š —œ ÆXÝ« È“U?Ý œUL?²Ž« Ÿu?{u�

—œ vK�« qCF?� œUL²Ž« œu?³½ “uM¼ ¨b½«ÅÁb|œ «— Ê¬ vHM� Z|U²½ Ë b½«ÅÁœd?� tÐd& d~|bJ| UÐ U¼—UÐ

s|«dÐUMÐ Æœ—«œ œu?łË UN½¬ s}Ð Èœb?F²?�  U�ö?²?š« Ë XÝU¼—uA?� s}Ð qÐUI?²� jÐ«Ë— œU?−|« Á«—

¨b½—«b½ ÊUM}?LÞ« œœdÖ —u?Bð ÁbM|¬ —œ q�«bŠ b|UÐ t?� v²}M�« ÂUE½ v|U½«uð t?Ð tIDM� ÈU?N²�Ëœ

ÈUN~Mł —œ Êb?ý d}?Ö—œ ‰UL²?Š« e}½ Ë U¼—U?²šUÝ t½u?ÖÅs|« ÊœuÐÅdÐÅtM|e¼ dÞUš t?Ð tJ½¬ sL{

ÈœU|“ b???}???�« Ê¬ dŁR??� v?|«d??ł« X?½U??L???{ tÐ Ë b½—«œ Á«d???�« Ê¬ tÐ œË—Ë “« ¨v?KK*«Ås}?Ð ¯—eÐ

Ë bMÐU| —u?CŠ t?IDM� “« Ã—Uš v?²}M�« ÈU?N½UL?}Ä —œ Uð b½—«œ q|U9 ¨qÐU?I� —œ ¨U?N½¬ Æb½bMÐÅv/

tÐ t?� XÝ« È«Åt?IDM� ÈU¼Ëd?}½ Ê“«uð ¨d~?|œ tK¾?�?� ÆbMýUÐ vł—U?š ÈU¼Ëd?}½ tÐ vJ²?� v²?Š

t½“«u?� 7�U| d}?}?Gð U| —«dL?²?Ý« YŽUÐ ¨È«ÅtIDM� ÈU?N|—UJL¼ vðU?³ŁÅvÐ U| È—«b|UÄ q�U?Ž Ê«uMŽ

v½U�J| ÈUN|bM/«uð `DÝ È«—«œ tIDM� s|« ÈU¼—uA� Æœu?ýÅv� tIDM� ÈU¼—uA� ÊU}� Ëd}½

X}?F�u?� —œ 7�d?Ö —«d� Ë lÐUM� Ë X}?F?Lł ÿU?( “« ¯—eÐ —u?A� p| Ê«uMŽ t?Ð Ê«d|« ¨bM²�?}½

l�«Ë ©”—U�ÅZ}Kš Ë —eš ÈU|—œ® ÊUNł È˛d½« —U³½« Ëœ ÊU?}� ¨VÝUM� p}�u½u�«uz˛ Ë p}²}KÄuz˛

tÐ X³�½ ÂöÝ« ÊU?Nł e�d� Ë vÐdŽ —uA?� s|dðÅ¯—eÐ Ê«uMŽ tÐ e}½ ÊU²�ÐdŽ —u?A� ÆXÝ« Ábý

ÈUN?|bM/«uð ¨tIDM� ÈU¼—u?A� “« vC?FÐ Æœ—«œ —«d� ÈdðôUÐ `DÝ —œ t?IDM� ÈU¼—uA?� d~|œ

Ê«uMŽ tÐ «— t½U~}Ð ÈU¼Ëd?}½ —uC?Š s|«dÐUMÐ ¨bM½«œÅv� e}?�¬ÅÁdÞU�?� œuš È«dÐ «— —u?A� Ëœ s|«

ÆbM¼œÅv� `}łdð tIDM� —œ ÁbM|¬ ÁuI�UÐ  «dDš qÐUI� —œ k�U×� dáÝ

t� X�dÖ Áb|œU½ «— tIDM� ÈU¼—uA� s}Ð È“d?�  U�ö²š« œułË Ê«uðÅv/ d~|œ ÈuÝ “«

∫“« bMð—U³Ž  U�ö²š« s|« tKLł “« Æœ—«œ e}½ v�|—Uð oÐ«uÝ Ë tM}A}Ä

¯—eÐÅVMð ¨vÝu?�uÐ«® t½U?ÖÅtÝ d?|«eł d?ÝÅdÐ Ê«d|« Ë vÐd?Ž Áb?×²?�  «—U?�« ·ö²?š« ÆÅ±

ª©pÇu�ÅË
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v�d?ý ‰UL?ý ÈU?N?²L?�?� Ë X|u� s}?�“d?Ý tÐ X³?�½ ‚«dŽ v{—« X}?J�U� ÈU?Žœ« ÆÅ≤

ª©XÝ« s}�ŠÅÂ«b� r|˛— v½u~½dÝ “« q³� tÐ ◊uÐd� ·ö²š« s|« t²³�«® ÊU²�ÐdŽ

—œ Á—U�Å ö� œËbŠ b|b% Ë ÁËd� Ë Âœ«d*«d�« d|«ełdÝÅdÐ X|u� UÐ ÊU²�ÐdŽ ·ö²š« ÆÅ≥

ª”—U�ÅZ}Kš

ªvL|—uÐ ÏtŠ«Ë dÝÅdÐ ÊULŽ Ë v³þuÐ« UÐ ÊU²�ÐdŽ È“d� ·ö²š« ÆÅ¥

ª©dD�  v�dý »uMł qŠ«uÝ “« q|U� ≤¥ ÎU³|dIð® dD�ÅdÐ ÊU²�ÐdŽ v{—« ÈUŽœ« ÆÅµ

Ë ªÁ—UÐ“ —«u½ Ë —«uŠ d|«eł dÝÅdÐ s|d×Ð Ë dD� ·ö²š« ÆÅ∂

Ë dðÅpÇu??� Ád|e??ł bMÇ Ë ‰u�U??Š Ád|e??ł X}J�U??� d??ÝÅdÐ v³þuÐ« Ë d?D� ·ö?²??š« ÆÅ∑

·ö?²?š« Ë b??}?F?��«ÅÂ« v²?H?½ —bMÐ v²?Š ¨Á—U?�  ö?� Ë v?KŠU?Ý ÈU?NÐ¬ œ—u?� —œ dE?½ ·ö?²?š«

±∑

Æb|bF�«—ušdÝÅdÐ

Áœd� ·dÞdÐ «—  öJA?� vŽu½ tÐ bMÇ vðUI�«uð ÂU?$« UÐ  U�ö²š« s|« “« vC?FÐ tÇdÖ

“ËdÐ vÄ —œ ¨d~?|œ v½U?�“ lDI??� —œ XÝ« v�U?� Ë Áb½U??� d?²?�?�U??šd|“ vAð¬ q¦??� VKž« ¨XÝ«

q�«u??Ž s|« ¨‰U?Š d¼ tÐÆœœd??Ö d¼Uþ È“d?� Èd??}?Ö—œ Ë Ÿ«e½  —u??� tÐ ¨b?ŽU??�?� ÈU¼ÅtM?}?�“

Á“uŠ ÈU¼—u?A� ÊU}?� v|«dÖÅr¼ È«dÐ VÝUM� tM}?�“ t� b½«ÅÁœ«b½ Á“U?ł« ŸuL−?� —œ È«ÅtIDM�

Æœd}~ÐÅqJý vFLłÅt²Ýœ X}M�« r²�}Ý vŽu½ Ë b|¬ b|bÄ ”—U�ÅZ}Kš

vKK*«Ås}Ð œUFÐ« ÆÅ≥

t?I?DM� —œ vł—U??š ÈU¼Ëd?}½—u??C?Š X?Ý« ÕdD� tDÐ«— s|« —œ t??� È«ÅÁb?L??Ž tK¾??�?�

¨d?³�U?²á?Ý ±± Àœ«uŠ Áó|Ë tÐ Ë ”—U?�ÅZ}Kš ÈUN~?Mł œ«bš— “« b?FÐ UJ|d�¬ ÆXÝ« ”—U?�ÅZ}Kš

¨‚«dŽ tÐ rłU?Nð UÐ Ë œ«œ g|«e�«  b?ý tÐ ”—U�ÅZ}Kš t?IDM� —œ «— g|U¼Ëd}½ X}?L� Ë X}H?}�

«— œu?š vLłU?Nð  U?�«b�« d?}š« ‰U?Ý Ëœ —œ Áb?×²?�Å ôU|« Æœd� ÷u?Ž «— t?IDM�  ôœUF?� q�

tÐ ÂuðU?L}?²�Ë« ÆXÝ« Áb}?A�Ð  b?ý ¨Áœd� v�d?F�  —«dý —u?×� «— U?N½¬ t� v|U?¼—uA� b?{dÐ

“« v�UŠ v�U?(« qJðËdÄ ÈUC�« tÐ Ê«d|« Â«e�« Ë v9« ÈU¼—u²?�«— XšUÝ b½Ë— lD� È«dÐ Ê«d|«

UÐ jÐ«Ë— g?¼U??� ÂËe� “« s�??Ý v?²??Š Ë XÝ« t??ID?M� `DÝ —œ U?J|d??�¬  U??�«b??�« X}???H??}??�
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Áb�¬ ÊU}� tÐ r¼ ©t?IDM� —œ UJ|d�¬ ÈUN²ÝU}Ý ÊU?³}²AÄ Ë b×²� s|dðÅ¯—eÐ® ÈœuF?ÝÅÊU²�ÐdŽ

Ê¬ ÈU¼—u?A??� Ë t?IDM?� tÐ X³?�½Åd??³?�U?²??á?Ý ±± “«b??FÐ UJ|d?�¬ XÝU??}?Ý V}ðd?ðÅs|bÐ ÆXÝ«

s|« »U�²½« vFL?łÅ—U²A� ÈUNŠöÝ tM}?�“ —œ ‚«dŽ ÈUN²}�UF� bM?Çd¼ ÆXÝ« Ábý dðÅvLłUNð

s}Ð “« ÎU�d� UJ|d�¬ ·b¼ U�« ¨œu/ t}?łuð Å‡Åv�uIŠ dE½ “« Å‡Åv~Mł ·b¼ p| Ê«uMŽ tÐ «— —uA�

ÂU9 qŠ Ë t½U?}�—ËU?š q� Á—UÐ—œ Èd~|œ ÈU?N²?ÝU?}Ý Ê¬ “« dð«d?� tJKÐ ¨œu?³½ ‚«dŽ b|b?Nð ÊœdÐ

ÈUN?A�UÇ “« d~|œ vJ| t�eM� tÐ Ê«d|« U²?Ý«— s|« —œ ÆXÝ« ÕdD� tIDM� —œ —uA?� s|«  öJA�

ÆœË—Åv� —ULý tÐ UJ|d�¬ dE½Åb� È«ÅtIDM�

vÄ —œ t??� b¼œÅv� ÊU?A½ œd??Ý @Mł “« fÄ U?J|d?�¬ vK� X?}M�« œd?³¼«— œU?MÝ« vÝ—dÐ

Uð XÝ« Áœ«œ —«d?� œu?š vK�« ·b¼ «— È«Åt?IDM� ÈU?Nð—b?� —U?N?� 7~Mý«Ë ¨ÈË—u?ý výUÄËd?�

tIDM� —œ UJ|d�¬ d}š« @Mł ÆbM� œËb×� ÊU?Nł ”U�Š oÞUM� —œ «— U¼—uA� s|«  —b� b½«u²Ð

ÊU?�“U?Ý ¨pÄË« d}?E½ v½UN?ł ÈU?N½U?�“U?Ý Êœd?� v¦Mš È«dÐ ‘öð ÃË« tDI½ ‚«d?Ž r|˛— t?}KŽ

Âb?Ž 7~Mý«Ë t?� v|U?ł Uð ¨b?ýUÐÅv� U?N?½¬ÅdÐ Èö?}?²?Ý« È«dÐ gýu?� Ë b?N?FðÅÂb?Ž Ë uðU½ ¨qK�

s|« —œ
±∏

ÆbM�Åv� ‰d??²M� «— pÄË« ‚«d??Ž XH½ UÐ Ë b½«u?šÅv?� ‘“—«ÅvÐ «— @Mł —œ uðU½ —u??C?Š

Ë tIDM� b|bł  ôu% Ë d?}}Gð Æb½U� q�Už tIDM�  —œ vÝË— d�UMŽ Ë U¼Ëd?}½ –uH½ “« b|U³½ tM}�“

Îö?�U� j?|«dý ¨t?}?ÝË— „U?š tÐ p|œe½ Ë —«u?łÅr¼ oÞUM� —œ UJ|d?�¬ Áœd²?�?Ö —U?}�?Ð  U�d?%

ÈU}?Ý¬ Ë “UIH?� tIDM� “« «bł ÆXÝ« Áœu/ œU?−|« —uA� Ê¬ vK� X}M?�« Ë l�UM� È«dÐ «— Èb|bł

œuš È«ÅtIDM� –uH½ Ë  —b?� tFÝuð È«dÐ ÈË—uý rN� ÈUNÐU�²½« tKL?ł “« ”—U�ÅZ}Kš ¨Èe�d�

—U?L?ý tÐ UJ|d?�¬ t½«“«Ëd?ÄÅbMKÐ ÈU¼Åt?�U½dÐÅdÐ«dÐ —œ Â“ô v?½«Ë— ‡ÅvÝU?}?Ý ÈU¼—u½U?� ÂU?$« e?}½ Ë

¨vÝU?}Ý  U?�«b?�« Ë  U�d?% g|«e�« ¨—u?A?� Ê¬ Ê«“«œdÄÅXÝU}?Ý ÁU?Öb|œ “« s|«dÐUMÐ ÆœË—Åv�

‰d²M� —«eÐ« Ë —U?A� q�UŽ tÐU?¦� tÐ b½«uðÅv� Ê¬ —«ułÅr?¼ ÈU¼—uA�Ë tI?DM� —œ È—U& Ë v�UE½

‰UF� —uCŠ tÐ t}ÝË— Êu}Ý«—b� t?łuð ÆbýUÐ U$¬ —œ UJ|d�¬ È–uH½ ÈUN²ÝU}Ý Á«— —œ È«ÅÁbMM�

—œ UJ|d?�¬ vð—b?�Åpð b?½Ë— g|«e?�« UÐ ÊU?�“ r¼ Ë s}ðuÄ È—u?N?L?łÅX?ÝU|— ÊU?�“ —œ t?IDM� —œ

±± œ«b?š— “« f?Ä t?� b?Ý—Åv� d?E½ tÐ Áó|Ë tÐ ¨XÝ« t??²?�U| g|«e??�« v½U?N?ł s?|u½ÅrE½ Ê«—Ëœ

tÐ t}?ÝË— tłuð Ë X}ÝU?�Š Èe�d?� ÈU}Ý¬ Ë ÊU?²�½UG?�« —œ UJ|d�¬ b|bł ÈU?N�d% ËÅd?³�U²?áÝ

www.merc.ir



±
±

∏
  

  
t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

d²A}Ð UJ|d?�¬ tÐ Â“ô v½«Ë— ‡ÅvÝU}Ý —UA� ‰ULŽ« ÁUÖ Ë v?²ÐU�— q�UŽ p| Ê«uMŽ tÐ ”—U�ÅZ}Kš

ÈU¼ËU½ Ë vÝu?ÝUł ÈUN?}²?A� Â«eŽ« U?Ð t}ÝË— —u?A� t?� XÝ« Ê¬ “« v�UŠ d?�« s|« ÆXÝ« Ábý

t}ÝË— b|bł v�UE½  U�d% g?|«e�« ÆbM�Åv� ‰U³½œ tIDM� —œ «— È«ÅÁó|Ë l�UM� v|U|—œ ÈËd}½

“« d?}?�Hð s|« t?²?³�«
±π

ÆXÝ« vÝ—dÐ qÐU?� ÁU?Öb|œ s}?L¼ “« ¨”—U?�ÅZ}Kš —œ d?}š« ÈU?N�U?Ý —œ

Ê“«uð vŽu½ œU−|« È«dÐ —u?A� s|« ÈUN²?}�UF� t� X?Ý« Ábý ÕdÞ r¼ tIDM� —œ t}?ÝË— œdJKLŽ

 ÆXÝ« ¨d³�U²áÝ ±± “« fÄ ÈU}½œ —œ ¨g½«b×²� Ë UJ|d�¬ UÐ q�U� v|«dÖÅr¼ “« dŁQ²� tIDM� —œ

Èd}ÖÅt−}²½

UÐ «— œdÝ @Mł “« bFÐ ”—U?�ÅZ}Kš —œ È«ÅtIDM� vM�«U½ Áb|bÄ r|œd� vF?Ý t�UI� s|« —œ

b¼œÅv� ÊU?A½ vÝ—dÐ s|« Ær}¼œ ÊU?A½ vKK?*«Ås}Ð Ë È«ÅtI?DM� ¨vKš«œ `DÝ t?Ý —œ vÝ—dÐ

“« výU½ t??IDM?� —œ È—UJL¼ÅdÐ vM?²?³??� X}M�« Ë v?|«d?ÖÅr?¼ Á«— d?ÝÅdÐ  ö?JA?� Ë l?½«u?� t??�

Ë Ê«d?×Ð —UE²½« b|UÐ ¨bMýUÐ œu?łu?� l½«u� t½u?ÖÅs|« t?� v½U?�“ Uð Ë XÝ« v½uÖU?½uÖ ÈU¼d?}?G²?�

UN?²�Ëœ g|«dÖ Ë v½UNł ÂU?E½ j|«dý d}š« ÈU?N�UÝ —œ ÆXý«œ ÁbM|¬ —œ «— b|bł vŁœ«u?Š —uNþ

Áœu/ d|cÄÅt?}?łu?ð dŁR?� Èu~�« Ê«uMŽ tÐ «— È«Åt?IDM?� X}M�« tM|e?Ö ÊU~|U?�?L¼ U?Ð È—UJL¼ tÐ

ÊU?}??� —œ v|«d?ÖÅt??IDM� ¨Êb??ý v½U?N??ł t?�d?Ž —œ ¨Ê«d?~A¼ËóÄ všdÐ œU??I?²?Ž« t?Ð UMÐ ÆXÝ«

ªbýUÐ UN½¬ Êb?ý È«Åt}ýUŠ “« Èd}?ÖuKł —uEM� tÐ È—UJ¼«— b½«uðÅv� tFÝuð ‰U?Š—œ ÈU¼—uA�

v�«b¼« Ë bM?� s}?�Qð «— È«Åt?I?DM� g�«—¬ Ë  U?³Ł b?½«uðÅv� ”—U?�ÅZ}K?š t?IDM� —œ t??� Èd?�«

«— v²?}M�« Ë vŽU??L?²?ł« ÈU?N?²?ÝU?}?Ý ¨vD}?×?�ÅX�|“ ¨È—U?& ¨ÈœU?B??²?�« t?F?Ýuð Êu?â?L¼

ÁUÖb|œ b|UÐ t|U?�L¼ ÈU¼—uA?� ¨bÐU| oI% ”—U�ÅZ}Kš t?IDM� —œ d�« s|« tâ½UMÇ Æœd?}ÖÅdÐÅ—œ

È—«e�«ÅÂd½ ÈUN?²ÝU}Ý Ë v¼U�— ÈU¼Åt?³Mł tÐ Ë b½—«c~Ð —UM� «—  —b�ÅdÐ vM²³?� XÝU}Ý v²MÝ

—uA?� XA¼ÅvK� X}M�« ÊU}?� t� XÝ« È«ÅtDÐ«— ¨XÝ« X}?L¼« e|UŠ t?â½¬ ÆbMýUÐ t²?ý«œ tłuð

ÊuM�Uð t?� È«ÅtDÐ«— ¨b|¬ b|b?Ä b|UÐ U?N½¬ ÊU}?� œU?L?²?Ž« œU?−|« ÈU¼ÅtM}?�“ Ë ”—U?�ÅZ}Kš t?IDM�

Ë l}ÝË  U�ö²š« ÊUMÇ tIDM� s|« ÈU¼—uA� ÊU}� ÆXÝ« ÁœuÐ v|«dÖ«Ë Ë œUL²Ž« ÂbŽÅdÐ vM²³�

“u?�½U/U?š ÈUN~Mł U| Ë œU?L?²?Ž« eł tÐ v¼«— U?N½¬ qŠ È«dÐ t?�œ—u?šÅv� rAÇ tÐ È—«œÅtM�«œ
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Áb?A½ q�U?Š ”—U??�ÅZ}Kš È«Åt?IDM� X}?M�« È«dÐ vI?�u?� X�U?}¼— ÊuM?�Uð d?Ö« Æœ—«b½ œu?łË

ÁœuÐ v²??}M�« q|U??�?� œ—u?� —œ åd??H?� lL??ł q�U?Šò dÐ v?M²?³?� V?�U?ž dJHð t?DÝ«Ë tÐ ¨XÝ«

ÊUMâ?L¼ tID?M� v²}M�« ÈU?N?²ÝU?}Ý Ë q?|U�?� b½Ë— —œ ¯—eÐ ÈU?Nð—b� t?� XÝ« XÝ—œÆXÝ«

e}½ ¯—eÐ ÈU?Nð—b� v²Š tIDM� —U?²šUÝ Ë X�UÐ vÖb}?â}Ä XKŽ tÐ U�« ¨œd� bM¼«u?š È—«cÖÅdŁ«

 U³?}ðdð È—«d?�dÐ s}MâL¼ ÆbMM� gI½ ÈU?H|« q�U?� —uÞ tÐ È«ÅtIDM�  U?Ž“UM� —œ bM½«uðÅv/

j|«dý —œ X}?M�« ÈULF?� “« v|U¼— È«dÐ v¼UÖe|d?Ö b½«uðÅv� tIDM?� ÈU¼—uA� jÝuð v?²}M�«

v½u~L¼ UN½¬ l�UM� Ë d²A}Ð d~|bJ| tÐ ”—U�ÅZ}Kš tIDM� ÈUN²�Ëœ o|öŽ tÇd¼
≤∞

ÆbýUÐ b|bł

v|«dÖÅr¼ »uKD� —UŁ¬ ÆœuÐ b¼«uš d²A}Ðe}½ v²?}M�« ÈU¼—U²šUÝ È—«b|UÄ ¨býUÐ t²ý«œ ÈdðœU|“

∫“« XÝ«  —U³Ž È«ÅtIDM�

Ë tIDM� ÈU¼—u?A� ÊU}?� œbF²?�  U�ö²?š« Ë vKš«œ ÈUN?AJLA� œu?łË tÐ tłuð UÐ ÆÅ±

È—UJL¼ œU−|« Ë  öJA?� t½uÖÅs|« qB?� Ë qŠ —œ v|«dÖÅtIDM� ¨È«Åt?IDM� œułu� ÈU?N½«d×Ð

ªXý«œ b¼«uš «— vNłuð qÐU� gI½

 ö??C?F??� Ë  «dÞU??�??� l�— —œ È«ÅÁó|Ë gI½ È«Åt??IDM� ÈU?¼œd?³¼«— t?Ð 7š«œdÄ ÆÅ≤

ªbM�Åv� UH|« È«ÅtIDM� ÈUNA�UÇ tÐ 7š«œdÄ Ë v²}M�«

dÐ vM²??³?� œd?³¼«—“« bM½«uðÅv?� È«Åt?IDM� ÈU¼œd?³?¼«— –U?�ð« UÐ t?IDM� ÈU?¼—u?A?� ÆÅ≥

ªb½uý Ã—Uš ¨XÝ«dł« qÐU� vK� `DÝ —œ t� vÖbM�ÐÅœuš

vŽUL²ł« Ë ÈœU?B²�« l{Ë b½«uðÅv� ÊuÖU½uÖ œUFÐ« —œ nK²�� ÈU?N}½“Åt½UÇ Ë u~²HÖ ÆÅ¥

ªbA�Ð œu³NÐ «— Á“uŠ s|« ÈU¼—uA�

Áb×²�Å ôU|« t½U|«dÖÅt³½Uł p| œdJ|Ë— d~½U}Ð b?¼«uý t� d³�U²áÝ ±± Àœ«uŠ “« fÄ ÆÅµ

œuš X}M�« Ë l�UM?� “« È—«bÝUÄ —uEM� tÐ tIDM� ÈU¼—u?A� ¨XÝ« vKK*«Ås}Ð jÐ«Ë— t?�dŽ —œ

 ÆbM²�¼ È«ÅtIDM� È—UJL¼ tÐ d|eÖU½

Èd?}~}Ä «— v½uÖU½u?Ö ÈU?N¼«— v³D�Åpð ÊUN?ł Èd}?ÖÅqJý ÈU?²Ý«— —œ Áb?×²?�Å ôU|«

g}Ä vÐuš tÐ «— œuš ÈU¼Åt?�U½dÐ —uA� s|« œd� pL� d?³�U²áÝ ±± Àœ«uŠ t?²³�« Ë XÝ« Áœd�

b¼«uš bý— Èb?ŽUBð —uÞ tÐ ÁbM|¬ ‰UÝ bMÇ ·dþ ”—U�ÅZ}Kš tIDM� Èœd?³¼«— X}L¼« Æœd³Ð
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¨b?ý d?A²M?� ≤∞∞± ‰UÝ —œ b?}?H?Ý ŒU� v?A¼ËóÄ ÁËd?Ö p| ÈuÝ “« t?� vý—«e?Ö o³Þ Æœd?�

œd� b¼«uš s}?�Qð «— ÊUNł ÂUš XH½ b�—œ ∂∑ Uð µ¥ s}Ð Èœö}?� ≤∞≤∞ ‰UÝ Uð ”—U�ÅZ}Kš

ÈU¼—u?A?� d~|œ Ë Áb?×?²�Å ôU?|« l�UM� È«dÐ t?IDM� s|« Uð b?ý b¼«u?š YŽUÐ t?²J½ s}?L¼ t?�

—u?CŠ t?� XÝ« v|U?LF?� v|U?N½ tFD?� s}�?ŠÅÂ«b� r?|˛—  Êœd� j�U?Ý Æb?ýUÐ vðU}?Š ¨¯—eÐ

“« t?� X�}½ q|U?� X�Ë ê}¼ U?²?Ý«— s|« —œ r¼ t}?ÝË— Ë b?}A?�Ð ÂUJ×?²Ý« t?IDM� —œ «— UJ|d?�¬

v|UN²H�U?�� tÇdÖ ‚«dŽ tÐ rłUN� ÈU¼Ëd?}½ tKLŠ ÊU�“ —œ —uA� s|« Æb½U0 VI?Ž œuš ÈU²L¼

Ë È—U?Ö“U?Ý ¨v|«u½År¼ t?� X�d?Ö r}?L?Bð g|u?š vK� l�UM� ”U?Ý«dÐ ÂU?$«d?Ý ¨œ«œ ÂU?$« «—

—e?š Á“uŠ s}M?âL¼ Ë ”—U?�ÅZ}Kš t?IDM� ¨‚«d?Ž q|U�?� œ—u?� —œ Áb×?²?�Å ôU|« UÐ «— vJ|œe½

Ë v½U?N?ł b|b?ł  U?�d?% tÐ t?łuð UÐ ¨rJ|ËÅX?�?}Ð Êd?� X�?�½ ÈU?N�U?Ý—œ ‰U?Š ÆbM� t?A?}Ä

tK¾�?� Ë  XÝ« vÝUÝ« v½u?ÖdÖœ ‰UŠ —œ ”—U?�ÅZ}Kš ÈU¼—uA?� v²}M�« ÈU¼“U}?½ ¨È«ÅtIDM�

U¼—ËUÐ Ë ‰u?�« Â«b� t|U?Ä dÐ b|UÐ l�Uł v²?}M�« —U?²?šUÝ p| Èd?}ÖÅq?Jý  —Ëd{ t?� XÝ« s|«

øœd}ÖÅqJý

U| p| tÐ vMF| ªœd}?Ö  —u� È—U²?šUÝ  —u� tÐ d?}}Gð Ë ‰u?% b|UÐ X��½ tK¼Ë —œ ÆÅ±

Ë  U?³?}ðdð “« Èb|b?łÅqJý t� b?½d|cáÐ l?H½ÅÈ– ÈUN?²�Ëœ Ë ¨œu?A½ œËb?×?� ’Uš —u?A?� bMÇ

ÆXÝ« ÈœU?N½  —u??� tÐ ‰u?% ÂeK²?�?� d??�« s|« ÆbMM� œU?−|« œu??š s}Ð «— v²?}M�«  U??³?ÝUM�

ÈU¼œUN½ tFÝuð Æb¼œÅv� q}JAð «— v½UL²H?Ö gšdÇ s|«  «dI� Êu²Ý ÈœUN½ ‰u% ¨s|«dÐUMÐ

vLN?� gI½ tIDM� ÈU¼—uA� ÈœU?B²�« Ë vÝU}?Ý tFÝuð —œ b½«uðÅv� ”—U?�ÅZ}Kš —œ vK�Å«d�

ÆbýUÐÅt²ý«œ

pÇu?� ÈU¼—u?A?� t� XÝ« Ê¬ ¨v?FL?łÅt?²?Ýœ X}M�« ÂUE½ œU?−|« ÂËœ ◊d?ý g}Ä  ÆÅ≤

—œ Ë b½—«œdÐ XÝœ tIDM� “« Ã—U?š ÈUNð—b� È«dÐ åv²ÐU?}½  U�bšò tK�KÝ p| ÂU?$« “« tIDM�

Áœ«œ ÈdðÅVÝUM� aÝUÄ t?IDM?� dðÅ¯—eÐ ÈUN?²�Ëœ jÝu?ð UN½¬ v²?}M�« ÈU?N?}½«d~½ tÐ ‰U?Š s}?Ž

g|«dÖ Ë dðÅpÇu?� ÈU¼—uA� d?²A}Ð v�U?E½ Ë vÝU}Ý ‰ö?I²Ý« V�?� ÂeK²�� d?�« s|« Æœuý

qL?Ž Ëœ s?|« ÆXÝ« È« t?IDM� t½U?|u?łÅÈ—UJL¼ ÈU?N??²?ÝU?}?Ý t?Ð t?IDM� dðÅ¯—eÐ ÈU?¼—u?A?�

t?I?DM� ÈU¼—u?A??�Æb¼œÅv� q}?JAð «— ©È“U?ÝÅœU??L?²??Ž«® œU?L?²??Ž« œU?−?|« XÝU?}??Ý ÈU¼Åt|UÄ
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b|UÐ U| ÊU½¬ Æb½—«œ œuš XÝœ —œ È«ÅÁb½dÐ tÐdŠ Â«b�d¼ t?� bM²�¼ Èœ«d�« bM½UL¼ ”—U�ÅZ}Kš

s|« —œ «— ÊU??AðöJA??� Ë b½—«c~Ð s}??�“ dÐ «— œu??š Õö?Ý v?~L¼ Ë Áœd?� œU??L??²?Ž« d~?|bJ| tÐ

UÐ ÁbMA?� Ë s}½uš @Mł œ—«Ë œuš ÈU?NŠö?Ý tÐ tłuð UÐ Â«b?�d¼ b|UÐ U| Ë bM|U/ qŠ »uÇ—UÇ

ÁbA½ q�UŠ ”—U?�ÅZ}Kš —œ È« tIDM� X}M�« È«dÐ vI�u� X�U?}¼— ÊuM�Uð dÖ« Æb½uý Ê«d~|œ

ULF� s|« t� v�UŠ —œ ¨XÝ« ÁœuÐ v²}M�« q|U?�� œ—u� —œ ådH� lLł q�UŠò V�Už dJHð ¨XÝ«

dH?� ÎUð—Ëd{ UN²?šUÐ Ë U¼œdÐ Èd³ł lLł Ê¬ —œ t?� œuý “Už¬ d?H� d}ž lL?ł q�UŠ UÐ b½«uðÅv�

ÆX�¼ U?ł È—UJL¼ d?BMŽ È«dÐ r?¼ Ë ÷—UF?ð dB?MŽ È«dÐ r¼ ¨X�U?}¼— Ÿu½ s|« —œ Æœu?ýÅv/

tIDM� —œ v²}M�« q|U�� œ—u?� —œ ålLłÅ‡ÅlLłò X�U}¼— p| tÐ Z|—bð tÐ b½«uðÅv� X�U}¼— s|«

Áb½“UÐ U| Áb½dÐ “« tJ?½¬ ÊËbÐ ¨b½uý œ—«Ë ’U?š tK¾?�?� d¼ œ—u?� —œ U?N�dÞ t?L¼ Uð œœd?Ö q|b?³ð

ÆbMÝ«dNÐ Êbý

www.merc.ir



±
≤

≤
  

  
t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

∫UN}�—ËUÄ

 U?ŽöÞ« t?�UM¼U?� å¨Èd?}?ÖÅqJý  öJA?� Ë l½«u?� ª”—U?�ÅZ}Kš È«Åt?IDM� t|œU?%«ò ¨Èb?³?Ž È—b}?Š b?L?Š« ÆÅ±

ÆÅµ∞ ’ ¨±≥∑∏ ÊUÐ¬ Ë dN� ¨±¥µ‡Å±¥∂ Á—ULý ¨ÈœUB²�« ‡ÅvÝU}Ý

ÆÅ±≤µ ’ ¨±≥∂∏ ¨f�u� dA½ ∫Ê«dNð ¨Ê¬ q|U�� Ë ”—U�ÅZ}Kš ¨vN�« Êu|UL¼ ÆÅ≤

 U?F�UD� t?�UMKB?� å¨»d?Ž ÈU?N?L|˛— —œ vÝU?}?Ý X}?ŽËd?A?� g�UÇ Ë ÈœU?B?²?�«  U?Šö?�«ò ¨vKC?�« ‰u?Ý— ÆÅ≥

ÆÈ«ÆÃ ∫„Æ— ¨vM}?A½U?ł Ê«d?×Ð tK¾?�?� “« d?²?A}Ð v?¼UÖ¬ XN?ł ÆÅ±∏∑ ’ ¨±≥∑π —U?NÐ ¨≤± Á—U?L?ý ¨t½U?}�—ËU?š

 UF�UD�  t�UMKB?� ¨vL²?Ý—ÅvKŽ tLłdð å¨”—U?�ÅZ}Kš È—UJL¼ È«—uý ÈU¼—u?A� —œ vM}A½U?ł Ê«d×Ðò ¨sÝd?²}Ä

ÆÅ±≥∏± e}|UÄ ¨≥± Á—ULý ¨t½U}�—ËUš

ÆÊUL¼ ¨ vKC�« ‰uÝ— ÆÅ¥

5. Albert Hourani, A History of the Arab People, New York: Warner Book, 1992, p.

35.

‡ÅvÝU}?Ý  UŽöÞ« t?�UM¼U� ¨V}Þ U?{d}KŽ t?Lłdð å¨XH?½ ÁbMM� —œU� ÈU¼—u?A� œU?B²?�«ò ¨ÊU|“uðU� Êu|U?L¼ ÆÅ∂

ÆÅπ≤ ’ ¨±≥∑¥ —u|dNý Ë œ«œd� ¨πµ ‡Åπ∂ Á—ULý ¨ÈœUB²�«

Á—U?Lý ¨ÈœU?B?²�« ‡Åv?ÝU}?Ý  U?ŽöÞ« t?�UM¼U?� å¨Xýc?Ö t?� v�UÝ —œ v?ÝU}?Ý ÊU?N?łò ¨Áœ«“Åb?N²?−?� “Ëd?}Ä ÆÅ∑

ÆÅ≥∞ ’ ¨±≥∏± XAN³|œ—« Ë s|œ—Ëd� ¨±∑µ‡Å±∑∂

Á—U?Lý ¨ÈœU?B?²�« ‡Åv?ÝU}?Ý  U?ŽöÞ« t?�UM¼U?� å¨Xýc?Ö t?� v�UÝ —œ v?ÝU}?Ý ÊU?N?łò ¨Áœ«“Åb?N²?−?� “Ëd?}Ä ÆÅ∏

ÆÅ±∏ ’ ¨±≥∏≤ XAN³|œ—« Ë s|œ—Ëd� ¨±∑∏‡Å±∏∏

‡ÅvÝU}Ý  UŽöÞ« t�UM¼U� å¨vÝUMýÅt½U}�—ËUš ÈdE½ v½U³� V�U� —œ ”—U�ÅZ}Kš XšUMýò ¨rKI�«Ål|dÝ œuL×� ÆÅπ

ÆÅ¥± ’ ¨±≥∑¥ ÊUÐ¬ Ë dN� ¨π∑‡Åπ∏ Á—ULý ¨ÈœUB²�«

ÆÅ±≥∑∂Ø≥Ø≤∏ ¨X�UÝ— t�U½“Ë— ÆÅ±∞

¨t½U?}�—ËUš  U?F�UD� t?�UMKB� å ¨”—U?� Z}Kš tI?DM� —œ v|«dÖÅr¼ l½«u?� Ë U¼ÅtH?�R�ò ¨vM}JA?� ÈdB½ d|b?� ÆÅ±±

ÆÅ∏∂ ’ ¨±≥∑∑ ÊU²��“ ¨±∂ Á—ULý

Æs}A}Ä ÆÅ±≤

ÆÅs}A}Ä ÆÅ±≥

ÆÅ≥π ’ ¨ÊUL¼ ¨rKI�«Ål|dÝÅœuL×� ÆÅ±¥

ÆÅ¥∞ ’ ¨Ås}A}Ä Æ ±µ

Á—ULý ¨ÈœUB?²�« ‡ÅvÝU}?Ý  UŽöÞ«t�UM¼U?� å¨È«ÅtIDM� X}M�« r|«œ«—U?Ä Ë v|«dÖÅtIDM�ò ¨Èd~�?Ž œuL?×� ÆÅ±∂

ÆÅµ∂ ’ ¨±≥∏≤ XAN³|œ—« Ë s|œ—Ëd� ¨±∏∑‡ ±∏∏

ÆÅµ≤ ’ ¨ÊUL¼ ¨Èb³Ž È—b}Š bLŠ« ÆÅ±∑

ÆÅ±≥∏≤Ø¥Ø≥ ¨rłÅÂUł t�U½“Ë— å¨È“UÝ v½UNł dBŽ —œ È—uðU²J|œ ‰UÐuKÖò ÆÅ±∏

¨t½U}?�—ËUš  UF�UD� t?�UMKB� å¨”—U�ÅZ}Kš vÝU?}Ý X}?F�u� dÐ Ê¬ —UŁ¬ Ë d?³�U²?áÝ ±± tŁœUŠò ¨Èb?Ý« Êó}Ð ÆÅ±π

ÆÅµµ ’ ¨±≥∏± e}|UÄ ¨≥± Á—ULý

ÆÅ∂± ’ ¨ÊUL¼ ¨Èd~�Ž œuL×� ÆÅ≤∞
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