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v½U�}KŽ d³�«ÅvKŽ

Áb}JÇ

t� v�d~ý ÈUN}½uÖdÖœ tÐ tłuð UÐ Uð b½«ÅÁb}?ýu� d}š« t¼œ p| —œ «dÖÅÂöÝ« ÈUNA³Mł

X}F{Ë UÐ VÝUM²� ÈœdJ|Ë— Ë bM?M� Èd~½“UÐ œuš ÈU¼œd³¼«— —œ  ¨XÝ« Áœ«œ Œ— U}½œ —œ

v�U?š X}?L¼« Ë ÁU~|U?ł “« tM}?�“ s|« —œ výuMG�« b?ý«— —UŁ¬ ÆbM|U/ –U?�ð« ÊU?N?ł vKF?�

»u?�?×?� v|«d?ÖÅÂö?Ý« ÊU|d?ł Ê«d?³¼— s|dðÅrN?� “« vJ| œu?š t?� «dÇ ªXÝ« —«œ—u?šdÐ

bŽU?�� q�«uŽ Ë UN?A�UÇ ¨UNH?F{ ¨l½«u� ¨výuMž —UŁ¬ vÝ—dÐ UÐ ¨d?{UŠ t²?ýu½ ÆœuýÅv�

r}Ýdð tÐ e}½ t�UI� “« Èd~|œ g�Ð ÆbM�Åv� d�– ÈË ÁU?Öb|œ “« «— v�öÝ« ÈUN²�dŠ È«dÐ

’UB²š« v�öÝ« ÈUN²�dŠ ÈUN²|u�Ë« s}}Fð Ë «dÖÅÂöÝ« ÈUNA³Mł È«dÐ »uKD� œd³¼«—

Á—UÐ s|« —œ výuMG?�« b?ý«— —UŁ¬ ¨bM�Åv� ÊU?A½dÞU?š ÁbM�|u?½ t?� ÊUMâ?L¼ ÆXÝ« t?²?�U|

v²?Š Ë rN?³??� ÈË ÈU?NKŠ Á«— “« všdÐ U?�« ¨XÝ« v?L?N?� ÈU?Nðd?}?BÐ Ë U??N?²?ý«œdÐ ÈËU?Š

Æœd� vKLŽ «— UN½¬ Ê«uðÅv� t½u~Ç X�}½ ÂuKF�  È«Åt½uÖ tÐ ¨XÝ« t½«—U~½«ÅÁœUÝ

¨v³¼c?� ÈdJ?HMýË— ¨v�ö?Ý« X�uJŠ ¨v|«d?ÖÅÂö?Ý« ¨v?ýuMG�« b?ý«— ∫U¼ÅÁ˛«Ë b?}K�

vÝ«d�u�œ ¨ r�|—ôuJÝ

v¼U~A½«œ œUNł vŽUL²ł« Ë v½U�½« ÂuKŽ ÁbJA¼ËóÄ vLKŽ  Q}¼ uCŽ Ë vÝU}Ý ÂuKŽ Èd²�œ  ¿

ÆÅ±µ≥Å‡Å±∏¥ ’Å’ ¨±≥∏≥  ÊU²�ÐUð  ¨≤ Á—ULý  ¨r¼œ“U| ‰UÝ ¨t½U}�—ËUš  UF�UD� t�UMKB�

www.merc.ir



±
µ

¥
  

  
t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

t�bI�

Ë v�öÝ« ÈUN?²�dŠ ’uBš —œ v?ýuMG�«Åbý«— ÁUÖb|œ q}K% Ë s}}?³ð t�UI� s|« ·b¼

v�öÝ« X�dŠ ÂuNH� s}}³ð “« fÄ ¨«b²Ð« —œ ÆXÝ« ÊUNł vKF� X}F{Ë —œ UN½¬ »uKD� œd³¼«—

t³Mł “« v�ö?Ý« ÈUN²�d?Š œdJKLŽ vŽu½ UÐ U| qLŽ —œ v�ö?Ý« ÈUN²�d?Š ¨výuMž  tA|b½« —œ

ÁbMM�ÅpL?� q�«u?Ž Ë U?NA�UÇ ¨U?N?H?F{ ¨l½«u?� t?�œd?}ÖÅv� —«d?� q}K% Ë t|e?& œ—u?� ÈdE½

œd?³¼«— ¨t�UI?� ÂËœ g�Ð —œ ÆXÝ« g�Ð s?|« —œ Ábý ÕdD� YŠU?³?� tKL?ł “« v�öÝ« X�d?Š

gI½ vÝ—dÐ UÐ Y×Ð s|« ¨X?Ý« t²?�dÖ —«d?� Y×Ð œ—u?� ÁbM|¬ È«dÐ v�öÝ« ÈU?N?²�d?Š »uKD�

v�öÝ« ÈUN²�dŠ ÁbM|¬ œd?³¼«— tÐ v¼U~½ “« fÄ Ë œuýÅv� “Už¬ v�öÝ« X�dŠ —œ Ê«dJHMýË—

vŽu½ tÐ UN²|u�Ë« s|« t� œuýÅv� e�dL²� v�öÝ« X�dŠ ÈUN²|u�Ë« Ÿu{u� dÐ ¨Ê¬ ÈUNð—Ëd{ Ë

—œ ÊU½ULK�� X�—UA� tÐ e}½ t�UI?� v½U|UÄ Y×Ð Æœuý s}}Fð e}½ ÁbM|¬ œd³¼«— Ê«uMŽ tÐ b½«uðÅv�

Æœ—«œ ’UB²š« —ôuJÝ Ë v�öÝ«d}ž ÈUN²�uJŠ

v�öÝ« ÈUN²�dŠ v²�}Ç

v�öÝ« X�d?Š “« U� œuBI?�ò ∫œ—«œÅv� ÊU}Ð s}MÇ «— v�öÝ« X�d?Š “« ‘—uBð výuMž

œU−?|« Ë ÂöÝ« ·«b¼« Êœd� ÁœU?}Ä È«dÐ Ë v�ö?Ý« Áe}~½« UÐ t?� XÝ« v|UN?²}�U?F� “« È«Åt?ŽuL?−�

ÊuÇ ÆXÝ« Áb�¬ œułË tÐ UN½¬ XÝ—œ Á—«œ« Ë t}łuð Ë UN²}F�«Ë dÐ tÞUŠ« Ë ‰d²M� ¨ÂöÝ« —œ È—Ë¬u½

U?C?²?�« vÖó|Ë s|« fÄ ¨XÝ« VÝUM� U?N½UJ?� Ë  UN?½U�“ t?L¼ È«dÐ Ë Áœu?Ð nDFM� s|œ p| Âö?Ý«

qL?Ž Áu?×½ Ë œd?³?¼«— t?� XÝU?−M|« “« Ë b|U/ d?}??}?Gð ÊUJ� Ë ÊU?�“ oÐUD� Ê¬ ÂUJ?Š« t?� bM�Åv�

Ë v�ö?Ý« X�dŠ —œ —U?� ÈU¼ÅtM}�“ ÆbM�Åv� d?}}?Gð ÊUJ� Ë ÊU�“ ·ö?²š« UÐ e?}½ v�öÝ« X?�dŠ

f}??ÝQð ¨d?�– Ë  œU?³??Ž ¨X}Ðdð Ë rKŽ ¨œU??ý—« Ë kŽË q¦??� ªb½—U?}?�?Ð v�ö?Ý«  u?Žœ ÈU??N¼«—

v�ö?Ý« X�d?Š ¨d~|œ  —U?³?Ž tÐ
±

åÆd~|œ vŽU?L?²?ł«  U?�b?š Ë v~M¼d?� v²?ý«b?NÐ  U?�?ÝR?�

dE½ r¼ ‘œuš UÐ «— åv?�uÝœ s�ŠÅb?}Ýò výuMž Æœ—«œ vÝU}?Ý »eŠ p| “« dðÅl}?ÝË È«Åt�U½dÐ

 U?�«b?�« Ê¬ vÝU?Ý« ·b¼ Ë vŠö?�« X�d?Š p| b|UÐ v�ö?Ý« X�d?Š tJM?|« dÐ vM³?� ¨bÐU|Åv�

X�d?Š p| v�öÝ« X�d?Š fÄ ÆbýUÐ v?�öÝ« t?F�U?ł p| È«dÐ Âœd� È“U?Ý ÁœU�¬ Ë vŽU?L²?ł«
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ÂU}Ä 7ý«cÖ Ë ¨”bI� Ë v�UF²� ÈUNý“—« Êœd� tM|œUN½ Ë Áb½“ g�b¼ t� XÝ« v½UNł vŠö�«

X�dŠ t?H}þË ÆXÝ« dAÐ vÖb½“ Á—«œ« È«dÐ dŁR?� ÂUE½ p| v¼b½U�“UÝ Ë X|d?AÐ —U}²?š« —œ Ê¬d�

UÐ 7ý«œ —U?� Ë d?Ý jI?� t½ ¨XÝU¼ÅÁœuð ÊU?}� —œ —U?� Ë t?F?�U?ł Ë Âœd� UÐ ◊U?³ð—«  kH?Š v�ö?Ý«

XÝ« v½b9 V²J� p| v?�öÝ« X�d?Š ¨t|dE½ s|« oÐUD?� Æv¼U~A½«œ v�U?Ž „—«b� ÊU?Öb½—«œ

b?L?×?�ò “« ÈË ÆbM� ÁœU?�¬ v�ö?Ý« f½U?�½— p| È«dÐ «— tM}?�“ Uð œ“«œdÄÅv?� UN?K�½ X}Ðdð tÐ t?�

 —U³Ž v�öÝ« X�d?Šò ∫b|uÖÅv� t|dE½ s|« b}|Qð UÐ t� bM�Åv� ‰u� qI½ r¼ åt?IýuÐ« r}K(«b³Ž

p| —œ —U� œd?³A?}Ä tH?}þË Â«b�d¼ t?� ¨qLŽ —œ È“«u?� Ë qI²?�� ÈU?N½UÖ—« “« t²?Ýœ p| “« XÝ«

»eŠ Ë Ád}ž Ë vÝU}Ý ¨v~?M¼d� ¨ÈœUB²�« ÈUNA�Ð bM½U� ªb½d}ÖÅv?� ÁbNŽ tÐ «— tF�Uł “« g�Ð

tÐ Ÿu?{u� t?� U$¬ å ÆX?Ý« vÝU}?Ý g�Ð —œ  UŠö?�« —«œÅÁb?NŽ jI?� —U?²šU?Ý s|« —œ vÝU}?Ý

t?� œd}~Ð Áb?N?Ž tÐ vB?�ý b|UÐ «— X?}�u¾?�?� s|« ¨bM�Åv� «b?}Ä ◊U³ð—« v�ö?Ý« X�d?Š XÝU|—

“« ÁœUH?²Ý« UÐ «— X�d?Š ÈUN?A�Ð tL?¼ Ë býUÐ t²?ý«œ «— vý“u�¬ Ë ÈdJ� Ë vŠË— Èd?³¼— v|U½«uð

È«dÐ t?IÐU?�?� Ê«b?}?� v�ö?Ý« X�d?Š fÄ ÆbM� v|U?LM¼«— Ë Á—«œ« ‘œu?š X}Ðu?³?×?� Ë v|U½«uð

≤

ÆXÝ« tF�Uł ÈUNA�Ð tL¼ Õö�« È«dÐ Èb½Ë— tJKÐ ¨X�}½  —b� tÐ Êb}Ý—

ULKŽ —uNLł dE½ “«ò ∫b¼œÅv� `}?{uð s}MÇ «— v�öÝ« X�dŠ ÈœułË  —Ëd{ výuMž

X}ŽËdA� ¨Ê¬ ·«d×½« œułË UÐ t� ‡Åv½UL¦Ž X�öš ◊uIÝ Uð s|bý«— ÈUHKš “« bFÐ ÈUN²�Ëœ “«

r}�Ið r�UŽ Ë r�UŠ ÊU}� ¨UN?²�uJŠ Ê¬ —u�« ¨b½œd�Åv� XF}Ð Âœd� t� v�U~M¼ ‡ÅXý«œ vŽdý

Æœd�Åv� UH|« gI½ tF?�Uł X}Ðdð Ë È“UÝ tF�Uł —œ r�UŽ Ë È—«b?L²�Ëœ —œ r�UŠ vMF| ªœuÐ Ábý

 b?ý «—  ‘œ«b?³?²?Ý« vL?�UŠ  ÁU?Öd¼ Ë œu?³½ t?²?�Ð »ö?I½« ÈU?N¼«— e?}½ U?N?²�Ëœ s|« —œ v²?Š

Uð vMF| ªœuÐ „—œ qÐU� Uł s|« —œ ULKŽ l{u� ÆX�d?ÖÅv� —«d� ULKŽ Ë Âœd� Âu−¼ œ—u� ¨œ«œÅv�

Xý«œ œUI²Ž« XF|dý ÈdðdÐ tÐ t� tF�Uł v�uLŽ ÈUNÐuÇ—UÇ Ë s|œ ”UÝ« tÐ ·«d×½« t� v²�Ë

qÐU?� t|Ë«“ d¼ “« d~|œ Xýc?ÖÅv� b?Š s|« “« Êu?Ç v�Ë ¨œuÐ qL?% qÐU?� ¨œd?�Åv/ œ—«Ë vKKš

v�ö?Ý« ÈU¼—u?A� —œ vÐd?ž —U?LF?²?Ý« “« ‰öI?²?Ý« “« bFÐ t?� v|U?N?²�Ëœ v�Ë ÆbýÅv� t?KÐUI?�

X�öš ◊u?IÝ “« q³� tâ½¬ UÐ ¨b½b?ý ÁœUN½ œU}MÐ ‡ÅÂö?Ý« “« d}ž fl d~|œ ÈUN?²}ŽËdA?� ”UÝ«dÐ

s|« —œ Æœ—«b½ œułË r�UŠ Ë r�UŽ ÊU?}� —u�« r}�Ið Ê¬ UN?²�Ëœ s|« —œ «d|“ ¨œ—«œ  ËUHð Îö�U� œuÐ
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·«b¼« Ë ‰uÄ Ë ‰U� dÞUš tÐ t� v|ULKŽ eł tÐ ¨œ—«b½ œu?łË vF�«Ë r�UŽ È«dÐ v|Uł Îö�« UNL|˛—

ULKŽ dÖ« UN�UE½ s|« —œ t� v�UŠ —œ Æb½œdÖÅv� nþu� X�Ëœ ÈU?N²ÝU}Ý t}łuð È«dÐ Ë vB�ý

È«dÐ vÝU?}Ý ÂUE?½ ·«d×½«  —u?� —œ Ë bMM� U?H²?�« œU?ý—« Ë kŽË Ë vŽUL?²?ł« Õö�« tÐ jI?�

≥

åÆb½«ÅÁœdJ½ «œ« XÝ—œ «— ÊUýÅX}�u¾�� ¨bMýuJ½ Ê¬ Õö�« Ë d}}Gð

t?łuð qÐU?� Ë rN?� ¨V?�U?ł ¨åv�ö?Ý« X�d?Šò “« Ë« Ê«dJ� r¼ Ë výuM?G�« b?ý«— n|d?Fð

l�«uł ÂU9 —œ Ë œd?}ÖÅv� dÐ —œ «— vŽUL²?ł« Å‡ÅvÝU}Ý ÈU¼Åt³Mł ÂU9 tJM|« ’u?Bš tÐ ¨XÝ«

X�dŠ “« n|d?Fð s|« t� XH?Ö Ê«u²Ð b|U?ý s|«dÐUMÐ ¨œ—«œ v|«—U� v�ö?Ý« d}?ž Ë v�öÝ« “« rŽ«

t� v?K}�œ t²?³�« ÆXÝ« ÂöÝ« v�u?LýÅÊU?Nł U| v�ö?Ý« bŠ«Ë X�« “« Èb|b?ł d}?�Hð ¨v?�öÝ«

¨X�?}½ ÁbMM� l½U?� Ë o}?L?Ž Ê«bMÇ ¨œ—Ë¬Åv� v�ö?Ý« X�d?Š Èœu?łË  —Ëd?{ È«dÐ výuMž

œułË  —Ëd{ È«dÐ q}�œ s|d²NÐ ¨œ—UL?ýÅv� dÐ v�öÝ« X�dŠ È«dÐ ÈË t� v|U¼ÅÁó|Ë—U� v�Ë

“U}½ vH|UþË s}MÇ ÂU?$« È«dÐ v|UNKJAð œU−|« ÎU?ÝUÝ«  ÊuÇ  ªœË—Åv� —ULý tÐ v�ö?Ý« X�dŠ

UÐ ÊU?LK�� ‰U?F?� ÁËdÖ d¼ t?� b|¬Åv� dÐ s}MÇ výuM?ž ÈUN¼U?Öb|œ Ÿu?L−?� “« Æœ—«b½ q}�œ tÐ

sJ2 t?� ¨U}½œ q� —œ v�ö?Ý« ÈUN½U|d?ł ŸuL?−� Ë œ—«œ ÂU½ ÊU|d?ł p| ¨v�öÝ« ÈU¼ÅÁe?}~½«

v�ö?Ý« X�dŠ ¨bMÝUMA½ «— d~?|bL¼ v²?Š Ë bMýUÐ t²?ý«b½ d~|bJ| UÐ r¼ vÞU?³ð—« ê}¼ XÝ«

“« qJA²?� t� œdÐÅv� —U� tÐ œd?H� «— åv�öÝ« X�d?Šò Á˛«Ë výuMž s|«dÐUMÐ ¨b½uýÅv� Áb?}�U½

«— t²šUMýU½ Ë t²šUMý ¯—eÐ Ë pÇu� ÈU?N½U|dł s|« ÂU9 tâ½¬ Î«d¼Uþ ÆXÝ« v�öÝ« ÈUN½U|dł

X�d?Šò ÂU½ tÐ b?Š«Ë q}?JAð U| ÊU?�“U?Ý p| —œ «— U?N½¬ Êœ«œ U?ł ÊUJ�« Ë b¼œÅv?� b½u?}Ä r¼ tÐ

ÆXÝ«ÅåvŽUL²ł« ‡Å vÝU}Ý ÈUN²}�UF�ò —œ åv�öÝ« Áe}~½«ò ÊUL¼ ¨œ—Ë¬Åv� r¼«d� åv�öÝ«

qLŽ —œ v�öÝ« X�dŠ

q�«u?Ž Ë U?N?A�UÇ ¨—u??B?� ¨U?N?H?F?{ ¨l½«u?� UÐ qL?Ž —œ v�ö?Ý« X�d?Š v?ýuMž dE½ “«

XšUMý UÐ b?|UÐ v�ö?Ý« X�d?Š t?� XÝ« b?I?²?F?� výuMž ÆXÝ« ÁœuÐ Ë—Åt?ÐË— È«ÅÁbMM�ÅpL?�

Ë ¨œ“UÝ ÁœU�¬ UNA�UÇ tÐ v|u~�ÝUÄ È«dÐ «— œuš Ë bM� ‘öð UN½¬ l�— XNł —œ ¨UNHF{ Ë l½«u�

Æb¼œÅv� t|«—« tM}�“ s|« —œ e}½ v|U¼—UJ¼«— t²³�«
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v�öÝ« X�dŠ l½«u�

bM�Åv� r}�Ið vK?š«œ Ë vł—Uš t²Ýœ Ëœ tÐ «— v�öÝ« X�d?Š Á«— dÝ dÐ l½«u� výuMž

—œ —ôuJÝ ÈUNL?|˛— Ë œ«b³²Ý« ¨v²�?}½u}N� ÈU¼Åt?�U½dÐ Ë È—ULF²Ý« ÈU¼Åt?¾Þuð tÐ Á—Uý« UÐ Ë

tÐ vKš«œ l½«u� d|UÝ `|dAð tÐ fáÝ Æb½«œÅv� v�öÝ« X�dŠ l½U� s|dðÅvK�« «— ÂöÝ« ÊUNł

∫œ“«œdÄÅv� d|“ Õdý

ªÈdJ� œuLł —«dL²Ý« Ë UIÐ ÆÅ±

ªr}M� q|bFð ÂöÝ« lH½ tÐ «— Ê¬ b|UÐ t� v|«dÖÅvK� ÆÅ≤

ª»«eŠ« œbFð UÐ v�öÝ« ÈUN½U|dł “« vCFÐ XH�U�� ÆÅ≥

ªÊ¬ Êœd� v�dF� ÂöÝ« b{ Ë vÝ«d�u�œ UÐ v�öÝ« ÈUN½U|dł “« vCFÐ XH�U�� ÆÅ¥

ªŸUL²ł« —œ Ê“ ‚uIŠ Ë gI½ UÐ v�öÝ« ÈUN½U|dł “« vCFÐ XH�U��ÆÅµ

tÐ ©výUI½ U| vI?}Ýu� ¨Â«—œ ¨ÊU?²Ý«œ  ¨dF?ý® dM¼ tÐ ÂUL²¼« Âb?Ž Ë 7�dÖ r�ÅXÝœ ÆÅ∂

¥

Æb½«Åt²�dÖ œuš tÐ vÐdž @½— U¼dM¼ t� ÂUNð« s|«

‚u?�  U}K� d?�– tÐ ¨b¼œ t|«—« l½«u?� s|« “« vL?−�M� ÈbMÐÅt?²?Ýœ tJM|« ÊËbÐ výuMž

v|«e?�Ð X}?L¼« È«—«œ œu?š  ÈUł —œ Â«b?� d¼ t?� œ—U?LýÅv?� dÐ Èd~|œ l½«u?� Ë ÁœdJ½ ÁbM�Ð

X�d?Š vKš«œ l?½«u?� t?� b¼œÅv� `}?{uð ÈË Æb½—«œ vL?KŽ s}?}?³ð Ë q}K% tÐ “U?}?½ Ë bM²?�¼

Âb?Ž ¨œbA?ð ¨œuL?ł ¨b?}KIð r}M}ÐÅv� t?� ÊUMÇÆ¨X�?}½ r� ¨t?A|b½« tM}?�“ —œ Áó|Ë tÐ v�ö?Ý«

t?� b½—«œ œułË q}?³� s|« “« vK?|U�?� Ë Ë« Êuš 7�½«œ ‰ö?Š Ë n�U�?� d?}HJð ¨Ê«d~|œ qL?%

tÐ ÆbMýUÐÅv� Èœ«“¬ Ë œU?N²ł« Ë Â«e?²�« Ë b}?Ið ÈU¼ÅtM}�“ ÊU?}� p}JHð Âb?Ž t−?}²½ tL?¼ Ë tL¼

v¼b½U�“UÝ ÊUJ�« Ë Áb?ý t²�Ð v�öÝ« ÈUN¼Ëd?Ö ÊU}� r¼UHð Ë u~²H?Ö ÈUN¼«— ¨V}ðdð s}L¼

”dð È«dÐ vÐuš ÈU¼Åt½U?NÐ X}F{Ë s|« ÆXÝ« Ábý sJ2 d?}ž v�öÝ« »uÇ—UÇ —œ UN?�ö²š«

Ë ÊU½ULK�� œuš ÊU}� —œ tJKÐ ÊU½ULK�?�Åd}ž ÊU}� —œ jI� t½ r¼ Ê¬ ¨b¼œÅv� XÝœ tÐ ÂöÝ« “«

Ë ·u?š s|« Æb|¬Åv/ ÊUA?ýuš vÞ«d?�« ÈUN¼Ëd?Ö “« t?� ÊU½¬ ¨ÊULK�?� Ê«d~ðuŽœ ÊU?}� v²?Š

X�eM� U?N½¬ tÐ Âö?Ý« t� v?�UŠ —œ bMM}?ÐÅv� ÊU½¬ «d|“ ªXÝ« t?²�d?Ö U?ł e}½ ÊU?½“ ÊU}?� —œ ”dð

ÃU�¬ v�öÝ« vÞ«d?�« ÈUN¼ËdÖ ·dÞ “« t²Ýu?}Ä ¨XÝ« t²�½«œ œd� o}?Hý «— UN½¬ Ë Áœ«œ ÈbMKÐ
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ÆXÝ« Ábý u−²�ł ÊUA�uIŠ uðdÄ —œ ÊU½¬ ÊœuÐ s|b²� tA}L¼ Ë b½«ÅÁœuÐ Èd}ÖÅX�Ý Ë rłUNð

ÁU~|U?ł U¼ÅtM}?�“ tL?¼ —œ Ë t²?ý«œ v½U?�½« —U²?�— ÊU½“ UÐ U?HKš Ë ©’® Âd?�« ‰u?Ý— t� v�U?Š —œ

œ—«b½ È√— oŠ v²Š Ê“ v�öÝ« ÈU¼—uA?� “« všdÐ —œ Á“Ëd�« ¨b½«ÅÁœuÐ q|U� ÊU½“ È«dÐ v|ô«Ë

œUN?²ł« t?Ý—b� “«  t?A|UŽ t?� v�UŠ—œ Æœu?ýÅv� ÁœdL?ý Â«dŠ Ë« Êœ«œ È√— Îö?�« s|« “« dðôUÐ Ë

¨œuÐ tÐU×� q�Uý t� «— n�U�� ÕUMł Èd³¼— r¼ XÝU}?Ý Ê«b}� —œ Ë bý q}B×²�«Å⁄—U�  u³½

tK�UF� —œ ÊU³�UÞ tÐd& —œ ¨ÊU?A|UN�ö²š« d}Ðbð —œ ÊUG�« s|b¼U?−� tÐd& —œ ¨Xý«œ ÁbNŽ tÐ

tÐd?& —œ r?¼ Èb?Š Uð Ë ¨d|«e??'« `K�?� ÈU??N¼Ëd?Ö tÐd??& —œ ¨d~|œ V¼«c?� Ê«Ëd??}Ä Ë ÊU½“ UÐ

dÐ t�d?Ž Êœd� @Mð Ë n?�U�� qL?% ÂbŽ Ë È“UðÅpð ¨t?L¼ ËÅtL¼ —œ ¨Ê«œu?Ý Ë Ê«d|« X�uJŠ

Êbý l½U?� È«dÐ vK|ôœ U¼ÅtÐd& s|« tL¼ ÆX�?}½ v�öÝ« ÁUÖÅê}¼ t?� œuýÅv� Áb|œ ÊUH�U?��

b¼œÅv� XÝœ tÐ v�öÝ« ÂUE½ v|UÄdÐ ÊœuÐ sJ2 d}ž dÐ ÊU½ULK�?� œuš v²Š Ë ÊU½ULK��d}ž

t� «dÇ ªbM?�Åv� —«œ«Ë v�öÝ« X�Ëœ dÐ —ôuJÝ X�Ëœ Êœ«œ `}?łdð tÐ «— ÊU½ULK�?� t−?}²½ —œ Ë

ŸU?³ð« t?� œ—«œ œułË e?}½ ”dð s|« v?²Š Ë XÝ« dðÅÊu?B?� ÊU½¬ Èœ«“¬ Ë ‚u?I?Š —ôuJÝ ÂUE½ —œ

XþUHŠ Ë X½U?}� È«dÐ ¨bMM�Åv� X�uJŠ Ê¬ —œ v�öÝ« t½u/ ÈUN²�Ëœ s}L?¼ t� v|U¼—uA�

t� v�ö?Ý« ÈUN²�Ëœ “« Ÿu½ s|« tÐ Âœd� fÄ Æb½u?ý ÁbM¼UMÄ dH� ÈUN?²�Ëœ tÐ ÊUA�u?IŠ Ë œuš

—U?� t?� XÝ« s|« XI?}I?Š ÆbMM}ÐÅv/ È“U?}½ ¨œœd?ÖÅv/ X|U?Ž— ÊU?�½« ‚u?IŠ Ë ‰b?Ž U?N½¬ —œ

ÈU?N?H?F?{ Ë tÞUŠ« “« «— Ê¬ ¨v?~²?�ÄU½ s|« Ë XÝ« Á«— È«b?²Ð« —œ “uM¼ v�ö?Ý« t?A|b½« b|b?&

µ

Æœ—«œÅv� ełUŽ ÈdAÐ ÈUNŁ«d}� dÐ tÞUŠ« “« Ë  ÈdAÐ  öJA� XÝ—œ „—œ ¨v�öÝ« X�dŠ

v�öÝ« X�dŠ ÈUNHF{

v|UN?}|UÝ—U½ Ë UNH?F{ È«—«œ nK²�?� ÈU¼ tM}�“ —œ v�öÝ« X�d?Š ¨výuMž ÁUÖb|œ “«

d²A}Ð Ë œ—«b½ d}ÖÅtL¼ Ë v½UNł X}¼U� Ë XF?}³Þ t� XÝ« s|« UNHF{ s|dðÅÁbLŽ “« vJ| ªXÝ«

nF?{ s|« t½UH?ÝQ?²� Æb½U?�Åv� v�UÐ ’u?B?š tÐ tIDM?� p|  öJA� Ë q|U?�?� bŠ —œ  U?�Ë«

 ö|U9 Ë v²??ÝdÄÅœ«ó½ t½u?Öd¼ U?Ð Ë œ—«œ v½U?N?ł ‘d~?½ t?� XÝ« Âö?Ý« vF??�«Ë ÕË— ·ö?šdÐ

—œ UN?Mð «— œuš ÈU¼Åt?�U½dÐ v�öÝ« Ê«d~ýöð t?� v|Uł —œ XÝ« vN|bÐ ÆX?Ý« n�U�� v?¼ËdÖ
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Ë  «dE½ d?}ŁQ?ð «d|“ ªb½«ÅÁœd?� X�Ë ·öð« jI?� ¨bM?M�Åv� œËb?×?� œu?š vK� q?|U?�?� »uÇ—UÇ

œu?łu� ÈU?Nð—b?� d|UÝ Ë U¼Åv|UJ|d?�¬ X�U?šœ ÆœË—Åv/ dð«d?� ÊUý—u?A� “d?� “« U?N½¬ ÈUN?ýöð

È«dÐ XK� p| Ê«uð t� XÝ« tK¾?�� s|« d~½U|U/ vÐuš tÐ Ê«œuÝ v�öÝ« ÈU¼Åt?�U½dÐ —œ ÊUNł

t� XÝ« Ê«d|« ŸU{Ë« ¨d~|œ ‰U¦� ÆXÝ« n}F{ —U?}�Ð v�öÝ« g³Mł Ë dJHð r}EŽ —UÐ Êb}A�

q�U?� X}?I�u?� tÐ “uM¼ ¨XÝ« Áœd?� —«d?�dÐ @MðU~Mð tDÐ«— nK²?�?� ÈU¼—uA?� UÐ tJ½¬ œu?łË UÐ

Vłu?� b½«uðÅv/ Âö?Ý« ÊœuÐ È«Åt?IDM� åeðò t?� bM?�Åv� XÐUŁ t½u/ s|« ÆXÝ« t?²?�U?}½ XÝœ

X}?I?�u?� È«dÐ ¨v�ö?Ý« ÕdÞ Ë t?�U½dÐ d¼ Æœœd?Ö v½U?N?ł `DÝ —œ v�ö?Ý« g³Mł X}?I?�u?�

XHÖ Ê«u²Ð b|U?ý ”UÝ« s}L¼ dÐ Æœ—«œ È«ÅtIDM� r�ÅXÝœ U| Ë vKK*«Ås}Ð v¼U~|UÄ tÐ ÃU?}²Š«

“« dð«d� b?½«u²Ð Ë b½UÝUM?AÐ «— ÂöÝ« ÊUN?ł ÈUN?²}F?�«Ë t� v²?�dŠ Ë g³Mł d?{UŠ ‰U?Š —œ t�

tÐ v�Ë ÈbM� tÐ v²?Š ‡ t?� XÝ« È—Ëd?{ Æœ—«b½ œu?łË ¨bM� X�d?Š È«Åt?IDM� Ë vK� q|U?�?�

tÐ vŠ«u½ Ë U??N½UJ� Ë ÕuDÝ ÂU?9 —œ ¨v�ö?Ý« ÈU?N¼Ëd??Ö v�U9 ÊU?}??� —œ ‡ t?³½U?ł t??L¼ —uÞ

∂

Æœd|cÄ  —u� ÈœU}MÐ Ë v�öÝ« ÈUN²�dŠ ¨qK*«Ås}Ð `DÝ —œ ’uBš

Èd?³¼— —œ v³¼c?� Ê«d?JHMýË— œu?łË výuMž ÁU?Öb|œ “« v�ö?Ý« X?�d?Š d~|œ nF?{

Ã—Uš —œò  t� b¼œÅv� `}{uð ÈË ÆXÝ« vMÝ v�öÝ« ÈUN½U|dł Áó|Ë tÐ ¨X�dŠ s|« ÈUN½U|dł

s|« Ë U?LKŽ Áb?N?Ž tÐ t½ ¨œuÐ v³¼c?� Ê«dJHMýË— Áb?N?Ž tÐ v³¼c?� ÈUN?A?³Mł Èd?³¼— Ê«d|« “«

Èd³?¼— —œ v³¼c� Ê«dJHMýË— œu?łË ÆœœdÖÅv� dÐ åU¼Åv?MÝò vM|œ  ö}JAð nF?{ tÐ tK¾?��

œUI?²Ž« ULKŽ tÐ Âœd?� ÆXÝ« ÁœdJ½ VKł «— U¼ÅÁœuð ÊUM}LÞ« b|UÐ t?� ÊUMâ½¬ v�öÝ« ÈUN?A³Mł

œuš s}Ð vF?�«Ë ÈULM¼«— «— U?LKŽ Âœd� ÈU¼ÅÁœuð v�dÞ “« «d|“ ªbMM�Åv� X?ŽUÞ« UN½¬ “« Ë b½—«œ

¨bMM�Åv� d?}?�?Hð Ë bML?N?�Åv� vÐu?š tÐ «— Ê¬d?� ÊU½¬  d?~|œ ·dÞ “« Ë bMM}ÐÅv� œu?š È«b?š Ë

Ë bM²??�¼ «b??ł U¼ÅÁœuð “« Ê«dJ?HMýË— v�Ë ÆbM?|u?ÖÅv� s?�?Ý U?¼ÅÁœuð ÊUÐ“ tÐ t??L¼ “« dðÅrN??�

YŽUÐ ¨U¼ÅÁœuð “« Êb?ý «bł Æb½d?}~ÐÅÈUł U¼ÅÁœuð V?K� —œ ÈœU}MÐ Ë È«Åt?A|— —uÞ tÐ bM½«uðÅv/

—U?²�— Ë ÊUÐ“ t?−?}²½ —œ Ë b½u?ý å—«b?L²?ÝU?}Ýò g}Ä “« g?}Ð v³¼c� Ê«dJ?HMýË— t� œœd?ÖÅv�

Èd?³?¼— ÆbMM� «b?ł U?¼ÅÁœuð “« «— œu?š Á«— vK?KŽ tÐ ÂU?$«d??Ý Ë bMM� «b??}Ä «— Ê«—«b?L??²?ÝU??}?Ý

t?²Ýu?}Ä ¨U?LKŽ ÈU?ł tÐ vM|œ Ê«dJHMýË— jÝuð V?¼c� vMÝ ÈU¼—u?A?� v�ö?Ý« ÈUN?A?³Mł

www.merc.ir



±
∂

∞
  

  
t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

“« XŽd?Ý tÐ v³¼c?� Ê«dJHMýË— ¨UL?KŽ ·öšdÐ ÆœuÐ b¼«u?š Ë ÁœuÐ U?N?²C?N½ s|« Áb?LŽ nF?{

Ë ÂUJŠ tÐ ¨»d?ž v~M¼d� ÈU¼ÅtM}?�“ d}ŁQð X% UN½¬ “« È—U?}�Ð Ë bM²?�«Åv� —Ëœ U¼ÅÁœuð vÖb½“

∑

åÆb½—Ë¬Åv� ÈË— s}ÞöÝ

v�öÝ« X�dŠ —uB�

t� XÝ« dE½ s?|« dÐ výuMž ¨v�öÝ« X�d?Š ÈU¼œd�—U� Ë U?N²ÝU?}Ý vÝ—dÐ ÈU?²Ý«— —œ

∏

∫XÝ« ÁœdJ½ „—œ XÝ—œ «— œułu� ÈUN²}F�«Ë Ë t²ý«œ —uB� d|“ ÈU¼ÅtM}�“ —œ v�öÝ« X�dŠ

ÈU?N??²?ÝU??}?Ý Ë Xýu½d??Ý —œ  vL?N??� gI½ t?I??³Þ s|«  ∫d?Ö—U??� t?I??³Þ tÐ t?łu?ð Âb?Ž ÆÅ±

Ë b½—«b½ tI³Þ s|« tÐ Èbł t?łuð U¼«dÖÅÂöÝ« v�Ë ¨XÝ« t²ý«œ r�}½uL?� v²Š Ë È—«œÅt|U�dÝ

ÆXÝ« ‡Åvðb}?IŽ t½ Ë ‡ÅvŽUL²?ł« VKž« t� XÝ« tI³Þ s|«  öJA?� “« v¼UÖ¬ 7ý«b½ ¨Ê¬ XKŽ

vŽU?L²ł« q?|U�� Ë  öJ?A� ÈË— “« ÈdÝd?Ý 7ýcÖ Ë v?ðb}I?Ž q|U�?� ÕdÞ UÐ t� v?�UŠ —œ

ÆXšUÝ Á«dL¼ œuš UÐ «— ÊU½¬ Ê«uðÅÅv/ ¨Ê«dÖ—U�

n}F{ r¼ “u?M¼ tI³Þ s|« tÐ U¼«dÖÅÂöÝ« X?|UMŽ Ë ÂUL²¼« ∫ÊU½“ Ÿu{u� tÐ ÂU?L²¼« ÂbŽ ÆÅ≤

dÐ t� XÝ« v|U?NLKþ “« v¼UÖ¬ ÂbŽ Ë t?I³Þ s|« vF�«Ë  öJA� „—œ Âb?Ž ¨nF{ XKŽ Ë XÝ«

tÐ UNM|« ÂU9 Ë b½«ÅÁbý X|u¼ÅvÐ ÊU½¬ ÊËd� s|« —œ —bIÇ ªXÝ« t²�— ◊UD×½« ÊËd� —œ tI³Þ s|«

ÊU½“ t� XÝ« q}�œ s}?L¼ tÐ ÆXÝ« ÈdÐ Ê¬ “« ÂöÝ« t� v�U?Š —œ ¨XÝ« Ábý q}L?% ÂöÝ« ÂU½

·d?Š ÊU½¬ vK�« Ë vF?�«Ë  öJA?� “« U¼ÅvÐd?ž «d|“ ªbM|u?ÖÅv� p}?³� dðœË“ U¼ÅvÐd?ž  È«b½ tÐ

X�U| r}¼«uš—œ ¨r|d~MÐ vH�K� ‡ÅvŽUL²?ł« ÁUÖb|œ “« ÊU½“ Ÿu{u� Ë  öJA� tÐ dÖ« ÆbM½“Åv�

ÆXÝ« dðÅ¯—eÐ vK}?š Ê«œd?� Ë ÊU½“ ◊ö?²?š« Ë v~?M¼dÐ Ë vÐU?−?ŠÅvÐ Y×Ð “« Ÿu?{u?� s|« t?�

X}½U�½« 7�dÖ ¨ÊU½¬ Êœ«œ —«d� rKþ œ—u� ¨tF�Uł “« ÊU½¬ 7šUÝ —Ëœ ÊU½“ rN� tK¾�� Ë qJA�

vŽU?L²ł« jÐ«Ë— —œ ÊU?½¬ Êœ—Ë¬—œ ôU�  —u� tÐ Ë Âö?Ý« s|œ ÂU½ tÐ ÊU?A²ýu½d?Ý s}}?Fð ¨ÊU½¬

vÖœdÐ tÐ vÖœdÐ “« Êb}½U¼— ÈU?ł tÐ «— ÊU½¬ t� vÐdž tH?�K� Ë »dž @MÇ “« «— ÊU½“ b|UÐ ÆXÝ«

Ë r}½U¼dÐ ¨b½UA�Åv� ÊœuÐ t½UÝ— Ë È—«œÅt|U�dÝ  U?�ÝR� ÁœdÐ tÐ ÊœuÐ œd� ÁœdÐ “« Ë ¨Áb½UA�

ÆbMýUÐ ÊUL¼«dL¼ ÂöÝ« Á«—  —œ Ë —Ë“ Ë rKþ b{ dÐ Á“—U³� —œ Uð r}¼œ “UÐ «— ÊU½¬ X}B�ý
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Ë dM¼ “« ÁœU??H??²??Ý« tM}??�“ —œ v�ö??Ý« X�d??Š ∫©dM¼® v?|U?³?|“ ÈËd?}½ “« 7?�d~½ Ád??NÐ ÆÅ≥

—œ Èd}ŁQð v�ö?Ý«  uŽœ r}¼«u�Ð d?Ö« ÆXÝ« n}F{ v�ö?Ý« —u�« œd³?A}Ä —œ Ê¬ Èd}?Ö—U�ÅtÐ

Ær}M� ÁœUH²Ý« Ê¬ d|uBð Ë X�dŠ ¨ —u� ¨@½— ÈU¼ÅtM}�“ —œ dM¼ “« b|UÐ ¨býUÐ t²ý«œ UN³K�

»uÇ—UÇ p| t|«—« tM?}?�“ —œ «— v�ö?Ý« X�d?Š výuMž ∫v²?�uJŠ »uÇ—UÇ t|«—« Âb?Ž ÆÅ¥

s|u½ X�d?Š t?� XÝ« d?E½ s|« dÐ Ë t?²?�½«œ ÂU?�U½ v�ö?Ý« X�u?JŠ “« XÝ—œ d?}?�?Hð Ë `{«Ë

XÝ« ÁbLŽ nF?{ p| —UÇœ »dž dÐ«dÐ —œ tÇ Ë v²MÝ ÂöÝ« ‰U³� —œ tÇ åÂöÝ«Å U?}Š b|b&ò

s}?}?Fð «— v�ö?Ý« X�d?Š p| v|«dł« q?�«uŽ Ë d?�UMŽ ¨sýË— Ë `{«Ë —u?Þ tÐ “uM¼ tJM|« Ê¬ Ë

Êu?ÖU½u?Ö ÈU¼Åœd³¼«— UÐ X?�|UÐÅv� åb|b?&ò X�dŠ p| Ê«uM?Ž tÐ t� v�U?Š —œ ¨XÝ« Áœu?LM½

t?²šUM?ý ÂöÝ« ÂU½ tÐ t?� œu?łu� X}?F?�«Ë “« «— e}?�¬Å`K� ‰u?% «b?²Ð« ∫œ“UÝ @M?¼UL¼ «— œu?š

¨ÊU²?��UÄ ¨d?B� —œ œu?łu� ÈUN?²}?F�«Ë® b|U/ vÞ ‰¬ÅÁb|« Ë vI?}I?Š ÂöÝ« ÈuÝ t?Ð ¨œuýÅv�

v�œd?� ÈUN?ÐöI½« Ë t½U?×K�?� ÈU¼ÅÁ“—U?³� ÈU¼ÅÁu?}?ý ¨d~|œ ·dÞ “« Ë ¨©Ád?}?ž Ë X|u� ¨‚«d?Ž

s|« ¨Ë—Ås|« “« Æ©Ád}ž Ë t|—u?Ý ¨ÊUM³� ¨Ê«d|« ¨ÊU²�½UG�« tKL?ł “« ® XÝUN²}F?�«Ë ÈuÝ tÐ X�dŠ

È«—«œ tA|b½« dE½ “« v²M?Ý ÂöÝ« ÆXÝ« œułu� ÈU?N²}?F�«Ë UÐ tDÐ«— —œ åb|b&ò b|b?ł X�dŠ

—UÇœ ÊUJ� Ë ÊU??�“  ôu??% tÐ t??łuð UÐ qL??Ž Ë œd?³?¼«— dE½ “« v�Ë ¨XÝ« Èd??}E½ÅvÐ  b??ŠË

t}KŽ b|UÐ ¨b|U/ vÞ X?}I�u� UÐ «— œu?š Á«— b¼«u�Ð b|b& s|u½ X�d?Š dÖ« ÆbýUÐÅv� ·ö?²š«

π

ÆbM� Á“—U³� ¨vA� jš Ë tA|b½« —œ —«b²�« UÐ ¨e}~½«Åt�dHð Ë d~ý“UÝ  U½U|dł v�U9

q�UFð Ë UN²}F�«Ë „—œ tM}�“ —œ «— v�öÝ« X�dŠ výuMž ∫UN²}F�«Ë UÐ q�UFð Ë „—œ ÂbŽ ÆÅµ

q�«u?Ž “« vJ| v?Þ«d?�« v|«d?ÖÅÊU?�—¬ ÈË dE½ “« Æb½«œÅv� v²?ÝU??� Ë v¼Uðu?� È«—«œ Ê¬ UÐ XÝ—œ

s|« Ë bMM�Åv� ÁU~½ g|u?š X}F?�«Ë Ë l{Ë tÐ ÁUÖb|œ s|« “« U¼«d?ÖÅÂöÝ« ÆXÝ« ÊU½U?LK�� n?F{

b}�uð l½U� t� XÝ« œułu� ÈU¼Ëd}½ Ë UN²}?F�«Ë dÐ UN½¬  t½U¼UÖ¬ tÞUŠ« ÂbŽ vÝUÝ« ÈUN²KŽ “« vJ|

v|U½«uð Ë b¼bÐ U?N?²?}F?�«Ë “« XÝ—œ v¼U?Ö¬ ÊU½U?LK�?� tÐ b½«uðÅv� t?� XÝ« v�ö?Ý« t?A|b½« p|

t� XÝ« dJ� “dÞ s}L¼ ÆbM� œU−|« v�öÝ« Êb?9 Á˛ËdÄ lH½ tÐ «— ÊULK�� ÈU¼Ëd}½ È“«b½«—U�ÅtÐ

“« È—U?L?ý jI?� t?−?}²?½ —œ t� XÝ« Áb?ý v�ö?Ý« ÈU?N½U|d?ł “« vC?FÐ Êb?ý «d?ÖÅt?³?�½ Vłu?�

 Æb½«ÅÁb|dÐ ÊU½¬  öJA� Ë Âœd� “« Ë b½«ÅÁbý lLł Ê¬ —œ UN½«ušÅ»U²� Ë ÊU}~M¼d�
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“« Ë t??²??šU??Ý d??³??š UÐ «— œu??š ÊU?½¬ !— Ë “U??}½ “« Ë r}M� „—œ «— U???N½¬  öJA??� Ë U¼ÅÁœu?ð b|UÐò

v×{«Ë d|uBð ¨Ê¬ d?}ÖÅtL¼ Ë d}Ö«d� XF?}³Þ rž— tÐ ¨r|d� Ê¬d� Ær|e}¼dáÐ vÞ«d?�« v|«dÖÅÊU�—¬

»dŽ t?F�Uł “Ë— Ê¬  öJ?A� Ë U¼“U}½ Ë  «œU?I²Ž« oÐUD� Ê¬ »U?Dš ¨œ—«œ »dŽ “Ë— Ê¬ vÖb½“ “«

ÈUł r}½«uðÅv?� v²�Ý tÐ ¨r}|U?AÖÅv� «— v�ö?Ý« ÈU¼Åt|dA½ “« vCFÐ v?²�Ë U� “Ëd?�« U�« ¨XÝ«

Ë v�ö?š«ÅvÐ Ÿu}?ý “« s�Ý jI?� ¨r}M� ÁU~½ Ê¬ vŽUL?²ł«  U?Žu{u?� tÐ dÖ« Ë r}½«bÐ «— Ê¬ d?A½

Ë È—U?�ÅvÐ “« Âœd?� !— bM½U?� d~|œ q|U?�?� Ë  UŽu?{u?� U?�« ÆX�U| r}¼«u?š «— œU?�?� Ë v~M¼dÐ

Ë tL?¼ ¨È—U²ÝdÄ Ë q?I½ Ë qLŠ Ë v²?ý«bNÐ  U?�bš 7ý«b½ Ë œ«b?³²Ý« Ë vA?�ÅÁdNÐ Ë v|U?łÅvÐ

±∞

åÆb½«ÅÁbý ÁœdáÝ výu�«d� œUÐ tÐ tL¼

v�öÝ« X�dŠ ÈUNA�UÇ

výuMž ¨v�ö??Ý« l�«u?ł Ë v�ö?Ý« X�d?Š q?ÐU?I?� —œ œu?łu?� ÈU?N?A?�UÇ UÐ tDÐ«— —œ

d¼ułò ÈË dE½ “« Æœ“«œdÄÅv� UN?A�UÇ s|« Ÿu½ Ë XF}³Þ ÊU}Ð tÐ ¨ÊU?ÖbM�|u½ “« vCFÐ ·öšÅdÐ

s|« tÐ ¨XÝ« Êb9 g�U?Ç ¨bM�Åv� b|b?Nð «— v�ö?Ý« l�«u?ł t?� v|U?NA�U?Ç  «dI?� Êu?²?Ý Ë

“dÞ Ë b½«ÅÁb?ý —«u?²?Ý« U?Ný“—« Ë t?A|b½« s|« d?Ð t� v|U?¼œUN½ Ë U?N?ý“—« Ë U¼Åt?A|b½« t?� vMF?�

Ë U¼“U?}?½ tÐ v|u~�?ÝUÄ “« t??L¼ Ë t?L¼ ¨XÝU??N?ý“—« Ë U¼ t?A?|b½« s|« “« Áb?�¬dÐ t?� U??� vÖb½“

œ«b³²Ý« Ë v�UE½ ÈUN?²�Jý Ë vŽUL²ł« —U²�— Ë È—«œ« œU�� “« t?â½¬ Æb½b½U� ełUŽ ÊU9öJA�

Êb9 Ÿu½ Ë X?F??}??³Þ “« v?|U¼ÅÁuKł t??L?¼ Ë t??L¼ ¨œ—«œ œu??łË U???� ÈU¼—u??A??� —œ v?ÝU??}??Ý

UÐ XI}I?Š —œ Ê¬ ÊU½U³}²AÄ Ë q}|«d?Ý« ÆXÝ« r�UŠ U� Ád�“Ë— vÖb½“ dÐ t?� XÝ« È«ÅÁb½U�ÅVIŽ

U?N½¬ tÐ t?� bM½“Åv� ·d?Š v½b9 X�d?A?}Ä ÊUÐ“ UÐ tJKÐ ¨bM½“Åv/ ·d?Š U?� UÐ —Ë“ Ë Õö?Ý ÊUÐ“

—œ «— ÊUA|U¼Åœ«b?F²Ý« Ë v|U½«uð bM½«uðÅv� Ê¬ »uÇ—UÇ —œ t?� b¼œÅv� v|U¼œd³¼«— Ë U¼—UJ¼«—

“«  ÆXÝ« XI}I?Š s|« fJŽ XÝ—œ U� ÈU¼—uA� —œ Æb½“UÝ dLŁ tÐ Ë bM¼œ b?ý— nK²�� ÕuDÝ

dJ� œ«d??�« vC?FÐ t??� —uÞ Ê¬  ‡ Ã—U?š “« ·d?� È—ËU?M� Êœd?� œ—«Ë tÐ jI??� U?� t?� XÝU??−M|«

¨r|bM�“U}½ ¨bM� ÷uŽ «— ÊU�—U²šUÝ t?� v½b9 »öI½« p| tÐ tJKÐ ¨r}²�}½ bM�“U}½ ‡ bMM�Åv�

Ë U¼“U?}?½ v¼b½U?�“U??Ý tÐ —œU?� t?� b?¼bÐ v½b9 —U?²??�— Ë  ‚ö?š« ¨dJHð U??� tÐ t?� vÐö??I½« p|
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g³Mł “« r�?ł tÐ Ë b|UA~Ð ÊU?L|U¼Åœ«bF²?Ý« nA� È«dÐ «— Á«— Ë b?ýUÐ ÊU�Åv½Ë—œ ÈU¼Åt?²ý«œ

ÊU?�—uEM� ¨r}¼«ušÅv� åv�ö?Ý« X�d?Šò r}|uÖÅv� t?� v�U~M¼ Æb¼bÐ X�d?Š ÊU� Áb½U?�“UÐ

±±

åÆXÝ« v½U|dł s}MÇ p|

s|dðÅrN?� t� XÝË—ÅtÐË— ÈœU|“ ÈU?NA�U?Ç UÐ v�öÝ« X�d?Š Á“Ëd�« výuMž ÁU?Öb|œ “«

±≤

∫XÝ« d|“ —«d� tÐ UN½¬

Ë ÊU½U?LK�� ·dÞ “« tÇ Ë ÊU½U?LK��d?}ž ·dÞ “« tÇ ¨vI?}I?Š ÂöÝ« “« v¼U?Ö¬ ÂbŽ ÆÅ±

tÇ Âœd� “« È—U?}�Ð ¨ÂöÝ« “« v¼UÖ¬ Âb?Ž s|« Æv�öÝ«  uŽœ Ê«—U?�—b½«ÅXÝœ “« všdÐ v²Š

Ë »u?š r}¼U??H?� È«dÐ ÈdDš «— Âö?Ý« t??� œ—«œÅv� «Ë s|« tÐ «— ÊU?LK?�?� tÇ Ë ÊU?LK�??�d?}?ž

ÈUN|œ«“¬ b{ «— Ê¬ Ë  bM½«b?Ð ¨XÝ« Áœd� Á“—U³� Ê¬ dÞUš tÐ U?N½d� X|dAÐ t� vÝU?Ý« ÈUNý“—«

Ë U?NML$« Ë »«e?Š« q}JAð Ë dM?¼ ¨—UJ²Ð« ¨ÊU}Ð Ë t?A|b½« ¨Áb?}?IŽ Èœ«“¬ ¨v�u?B?š Ë v�uL?Ž

Ë U?N½b9 Èu~²H?Ö È«dÐ ÈdDš «— Ê¬ Ád?šôUÐ Ë ¨bMM� v�dF?� Ë vIKð  ö?−� Ë t?�U½“Ë— —UA?²½«

jÐ— —Ëdð Ë v|«d?ÖÅVI?Ž Ë ÈdÖÅvÞ«d?�« tÐ «— Ê¬ tJM|« t?L¼ “« dðÅ¯—eÐ Ë t?²?�½«œ UN?}ML?ýœ l�—

ÆbM¼œ

Á“—U³� t� vF{Ë ÆXÝ« ÈbFÐ g�UÇ v�öÝ« ÈU¼—uA� —œ œułu� vÝU}Ý œ«b³²Ý«ÅÆÅ≤

ÊU½¬ dÐ «— Èœ«“¬ È—«d?�dÐ Ë «—uý 7šU?Ý Áb½“ Ë t²?šUÝ Vł«Ë ÊU½U?LK�� “« Èœd?� d¼dÐ «— Ê¬ UÐ

Èœ«“¬ ¨X|«b¼ “« b?FÐ XL?F½ s|dðÅ¯—eÐ Ë X?Ý« dý ‘«Åt?L¼ œ«b?³?²?Ý« «d|“ ªb½«œd?ÖÅv� ÷d?�

ÆXÝ« X|«b¼ tÐ Á«— s|d²NÐ Ë s|dðÅp|œe½ t� XÝ«

Ë v�ö???Ý« È“U???Ý ÂUE½ Ë È—«œÅX�u?JŠ g�Ð —œ v?�ö??Ý« ÈU?¼u~�« ÊœdJ?½ t|«—« ÆÅ≥

ÈUN?A�UÇ d~|œ “« ¨b?ýUÐ dÖÅÁuKł Ê¬ —œ Âö?Ý« X�«bŽ t?� ÈdM¼ Ë v~M¼d� g�Ð —œ s}Mâ?L¼

ÆXÝ« v�öÝ« X�dŠ ÈË— «d�

ªXÝ« t²ýcÖ “« dðÅn}F{ Á“Ëd�« bMÇ d¼ ¨ÊU?LK��  ÈUN²K� Ë ÂöÝ« UÐ »dž vMLýœ ÆÅ¥

¨r}M}ÐÅv� «— v�ö?Ý« ÈUNÐU²?� dA½ Ë ÊULK�?� ÈUN¼ËdÖ Ë b?łU�?� vÐdž ÈU¼—uA?� —œ U� «d|“

—œ Ë b¼œÅv� t?�«œ« ÂöÝ« Êb½U|U/ t½Ë—«Ë tÐ s}?A}?Ä  bý ÊU?L¼ UÐ r¼ “uM¼ r�}½u?}N?� v�Ë

Ær}ýuJÐ vÐdž ‡Åv²�}½u}N� b½u}Ä Êb|dÐ È«dÐ b|UÐ U� Ë býu�Åv� Ê¬ UÐ Á“—U³�

www.merc.ir



±
∂

¥
  

  
t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

t� XÝ« tK¾?�� s|« ¨býUÐÅv� tł«u?� Ê¬ UÐ v�öÝ« X�dŠ Á“Ëd?�« t� vÖ—eÐ g�UÇ ÆÅµ

ÈU?Nýö?ð v�öÝ« X�d?Š Ær}M� vÖb½“ ÊU?�ÅÂö?Ý« kH?Š UÐ r}½«u?²Ð t½u~Ç È“Ëd?�« ÊUN?ł —œ

¨X�}½ ÈœUCð s|u½ ÊUNł Ë s|œ s}Ð t� œ“UÝ l½U� «— Ê¬ Ë bM� sýË— X�« È«dÐ Uð Áœd� ÈœU|“

¨XÝ« ÁœuÐ o�u?� e?}½ UNM¼– “« X�Ëœ Ë s?|œ v|«bł —u?Bð ÊœËœ“ tM}?�“ —œ X�d?Š ÈUN?ýöð Ë

tL¼ —œ r?}½«u²Ð t½u~Ç Ë r|“U?�Ð «— œuš dB?Ž r}½«u²Ð t?½u~Ç t� XÝU−?M|« vI}I?Š g�UÇ v�Ë

l{u?� Ë Áb?�¬ ÊËd?}Ð i×?� vŽU?�œ l{u?� “« Uð r}M� t|«—« «— v?�ö?Ý« Á—Ëœ ÈU¼u~�« U¼ÅtM}?�“

q|bÐ ¨t?²?ýc?Ö ÈU?N?²ÝU?}?Ý XÝ—œ vÝ—d?Ð Ë bI?½ UÐ r}?ýuJÐ ¨d~|œ  —U?³?Ž tÐ Ær|d?}~Ð vKL?Ž

h�A� ÁËd?Ö Áb}IŽ Ë Èœd?� s|œ œd−� “« ÂöÝ« Uð r}M� r|b?Ið ÊU}½UNł Ë ÊU?Nł tÐ «— v²Ý—œ

X�d?Š Æœuý q|b?³ð Èœ«“¬ Ë X�«bŽ Ë  e?Ž È«dÐ v¼«— tÐ Ë œœd?Ö “UÝ Êb9 Ë b|¬ ÊËd?}Ð ÊœuÐ

«— U?N½¬ v½U³?}²?AÄ Ë V�?� ‘œuš lH½ tÐ «— v?�uL?Ž —UJ�« “« È«ÅtEŠö?� qÐU� X}?L� v�ö?Ý«

s}L¼ t?� œ«bFð s|« b?�«—U� Ë dŁR� Ë XÝ—œ v¼b½U?�“UÝ Ë Èd³¼— —œ U?|¬ v�Ë ¨XÝ« Áœd� VKł

Ë Áb??ý qL??Ž Ë tM×??� œ—«Ë sL??ýœ U|¬ Ë øb??ý b¼«u?š o?�u?� ¨b?½«ÅÁœuÐ sL??ýœ n� —œ “Ëd|œ

±≥

øœd� b¼«u�½ l|U{ «— X�dŠ s|« ÈUNýöð

v�öÝ« X�dŠ bŽU�� q�«uŽ

±¥

∫“« bMð—U³Ž v�öÝ« X�dŠ X}�UF� Ë —U� b½Ë— ÁbMM� l|d�ð Ë ÁbMM� pL� q�«uŽ

ªÊ¬ ÊœuÐ ÈdD� Ë s|œ vð«– ÈËd}½ ÆÅ±

ªvKK*«Ås}Ð Ë vK� `DÝ —œ r�|—ôuJÝ v½«uðU½ Ë X�Jý ÆÅ≤

tÐ «— Âœd� Ë Áœu/ p|œe½ «— ÊU?�ÅÈ“Ëd}Ä t�® œu?łu� ÈUN�UE?½ Ë UNL|˛— Êbý b?ÝU� ÆÅ≥

ª©œ—«œÅv� «Ë s}A½Uł Èu−²�ł

 UÝU?�Š« Ë œułË b|U³½ t?�® ÊULK�� ÈU?N²K� ÊUł Ë ÕË— oLŽ —œ Âö?Ý« 7ý«œ Uł ÆÅ¥

—œ Âœd?� “« vCFÐ vM|œ ÈU?N?²H�U?�� b?MÇ d¼ ¨r|d}~Ð r�ÅX?Ýœ U²?Ý«— s|« —œ «— ÊUýÅv�ö?Ý«

oLŽ —œ ÊUMâL¼ v²ÝËœÅÂöÝ« Ë ÂöÝ« v�Ë ¨Áb|œdÖ —«b|bÄ È“Ëd?�« ÊuÖU½uÖ ÈU¼—UA� t−}²½

ªXÝ« v�UÐ Âœd� œUN½ Ë Ê«Ë—
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ªÂöÝ« ÊUNł —œ œułu� —UýdÝ ÈUNðËdŁ ÆÅµ

Ë ª©r}M� Èbł Ë XÝ—œ ÁœUH²Ý« UN½¬ “« b|UÐ t�® vÞU³ð—« q|UÝË X�dA}Ä ÆÅ∂

Æ»dž —œ ÂöÝ« —UA²½« ÆÅ∑

¨ÈË Áb}IŽ tÐ Æb½«œÅv� Ábý “Ëd}Ä r�|—ôuJÝ UÐ tKÐUI� —œ «— v�öÝ« X�dŠ výuMž

t� XÝ« v~M¼d� Âu?−¼ UÐ tKÐUI� —œ Ê¬ È“Ëd}Ä ¨v�öÝ« X�dŠ Ë XC?N½ ÈU¼œ—ËU²Ýœ “« vJ|ò 

ÊUNł dÝUðdÝ —œ «— r�|—ôuJÝ X�½«uð v�öÝ« X�dŠ ¨ U½UJ�« Ë q|UÝË ÊœuÐ œËb×� œułË UÐ

ÈUN¼ËdÖ U¼«dÖÅÅÂöÝ« Ë œuÐ  —b� —œ r�|—ôuJÝ t� v�UŠ —œ ¨b½«dÐ VIŽ tÐ Ë bM� v¦Mš ÂöÝ«

Ë lÐUM� t?L¼ Ë œuÐ Ê¬ Èœ«b³?²Ý« Ÿu½ “« r¼ r�|—ôuJÝ tJ½¬ sL?{ ¨b½œ«œÅv� q}JAð «— n�U?��

b¼œ X�Jý «— r�|—ôuJÝ X�½«uð v�öÝ« X�dŠ ¨tL¼ s|« UÐ ÆXý«œ œuš UÐ «— t}łuð ÈUN¼«—

Ê¬ “« VKž« È“Ëd}Ä tJM|« d~� ¨bA½ —«e?ÖdÐ ÂöÝ« ÊUNł —œ v�UHý Ë sýË—  UÐU?�²½« ê}¼ t²³�« Ë

»«eŠ« ¨v�öÝ« ÈU?NÐU²� È«dÐ Á“Ëd�« s?}MâL¼ Æb|œdÖ U¼—ôuJÝ V}B½ X�J?ý Ë U¼«dÖÅÂöÝ«

UN¼U~A½«œ d¦�« —œ Ë œ—«b½ œułË tM×� —œ v½UMâ½¬ V}�— v�öÝ« ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ  Ë  ö−� Ë v�öÝ«

È“Ëd}Ä b½Ë«b?š qC� tÐ s|« Ë ¨XÝ« ‰UF?� ÊULK�� ÊU|u?−A½«œ —uC?Š UÐ v|u−A½«œ ÈU?NML$«

v²Ý—œ X}ŽËdA� l³M� Á“Ëd�« U¼—ôuJÝ È«dÐ Ë ¨XÝ« r²Ý X% Ë ÂuKE� ÁËdÖ p| È«dÐ vÖ—eÐ

—Ë“ Ë dN?� dÐ t� v²?}ŽËd?A� Ë XÝ« Áb½U/ v�UÐ vł—U?š v½U³?}²AÄ Ë pL?� Ë dN?� Ë X½uA?š eł

t?� «— v|U?N?L|˛— X}?L?�U?Š Ë b½«ÅÁb?ý Áb|d?�¬ œ«“¬ Âœd?� «d|“ ªœ—«b½ Â«Ëœ s}?I| tÐ ¨b?ýUÐ —«u?²?Ý«

b½d|cÄÅv/ ¨bM¼œÅv� V|d� ÊUA|UN½U�—¬ Ë U¼Åt²?Ý«uš 7šUÝ Áœ—Ë¬dÐ UÐ tDÐ«— —œ «— UN½¬ tA}L¼

p| 7šU?Ý t?� ¨U?¼ÅtM}?�“ t?L¼ —œ «— ÊU?L|U?N?²?K� t?²?Ýu?}Ä U¼—ôuJÝ ÆbM?M�Åv/ XŽUÞ« Ê¬ “« Ë

tM}?�“ —œ Æb½«ÅÁœ«œ V|d� ¨XÝU?N½¬ “« v|U¼Åt½u/ X�« v~²�?³L¼ Ë s}D�?K� Èœ«“¬ ¨U|uÄ œUB?²�«

ÂöÝ« ÊUNł t½bÐ “« «— t}�dð Ë b½“UÝ b×²?� «— U¼Å»dŽ bM²�½«u²½ «d|“ ªb½bý ÂU�U½ e}½ v|«dÖÅvK�

r�|—ôuJÝ Á˛ËdÄ Z|U²½ tL¼ Ë tL¼ t}�dð qš«œ —œ v�u� ÊU}� ÈUNAJLA� v²Š Ë bM²šUÝ «bł

Ë X½u?A?š Ë —Ë“ tÐ —b?� ÊU?L¼ ¨b¼œÅv� XÝœ “« «— g²?}?ŽËd?A?� t?� —b� d?¼ r�|—ôuJÝ ÆXÝ«

Ê«uMŽ tÐ U¼ÅX?�|—ôuJÝ tÐ ÊU?LK?�?� Âœd?� s|«dÐUM?Ð ¨œdÐÅv� ÁUMÄ vł—U?š v?½U?}?}?²??AÄ Ë lÐUM�

±µ

åÆb½d~½Åv� ÂöÝ« ÊUMLýœ Ë Ê«dÖÅœ«b³²Ý« ¨Ê«b�H�
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v�öÝ« X�dŠ »uKD� œd³¼«—

X�d?Š ÈU?N?A�UÇ Ë U?N?H?F?{ ¨l½«u?� vÝ—dÐ Ë qL?Ž —œ v?�ö?Ý« X�d?Š q}K% “« fÄ

X�d?Š »uKD� œd??³¼«— ’u?B?š —œ ÈË YŠU?³?� Ë U?N¼U?Öb|œ tÐ ¨výu?Mž ÁU?Öb|œ “« v�ö?Ý«

Ær|“«œdÄÅv� ÁbM|¬ —œ v�öÝ«

v�öÝ« X�dŠ Ë Ê«dJHMýË—

»dž Âu−¼ s?}�Ë« ÊU�“ —œ —UÐ s}²�?�½ v³¼c� Ê«dJHMýË— g|«b}Ä výuMž  Áb?}IŽ tÐ

Ë ¨œd� «bł s|œ “« «— œuš Á«— X�uJŠ t� ÁUÖÅÊ¬ ¨dð—Ëœ ÈUN½U�“ —œ r¼ b|Uý Ë v�öÝ« Êb9 tÐ

vIK?ð vHM� «— v�ö??Ý« X�d??Š —œ Ê«d?JHMýË— œu??łË ÈË 
±∂

Æb??ý ŸËd??ý t??}??�«ÅvMÐ ÊU??�“ “«

ÊUýÅtF�Uł U?Ð VÝUM²� —U� Ë  uŽœ ÈUNýË— Èd}Ö«d?� tÐ ◊ËdA� «— ÊU½¬ v|«—U� v�Ë ¨bM�Åv/

dLŁ tÐ t?H}þË bM¼«u�Ð dÖ« ¨ÊU?LK�� Áœd�Åq}?B% Ê«dJHMýË— È«dÐ t� œ—«œ Áb}?IŽ Ë b½«œÅv�

‡ÅvÝU?}??Ý V²J� p| t??� œ—«b½ œu?łË s|« e??ł È«ÅÁ—UÇ ¨b½d?}~Ð Áb??N?Ž tÐ «— »ö?I?½« Êb½U?Ý—

tA|b?½« d}}?Gð tÐ «— »dž Áœd?�Åq}B?% dJHMýË— t� v³?²J� ¨b½—Ë¬ œułË tÐ v�ö?Ý« vŽUL?²ł«

v|«d?ÖÅqLŽ Áu?}ý ªb½—«b½ åqL?Žò ÈuÝ tÐ 7�— e?ł È«ÅÁ—UÇ v�öÝ« Ê«dJHM?ýË— Æœ“UÝ —«œ«Ë

¨XMÝ ¨Ê¬d?� “« —u?�c?� È«u?²×?� ¨b?ýUÐ vK� ÈU¼ÅtM?}�“  Ë Âd?� ¨«u?²?×?� q�U?ý  b|UÐ ÊU½¬ s|u½

«— v�öÝ« Ê«dJHMýË— ÈUł t?}I� dE½ s|« “« ¨œd}ÖÅv� tL?AÇdÝ X}½U�½« Ë ULKŽ Ë UN?I� È«u²�

¨œ“U?ÝÅv� h�?A� Âœd?� ÊU?}� —œ ÈË v?F}?³Þ Ë vM|œ ÁU~|UÄ «— t?}?I?� vLKŽ tł—œ Æœd?}?ÖÅv�

‘öð Ê¬ œËb×� œU−|« XNł —œ b|U³½ ¨œ—«œ œułË v�ö?Ý« tF�Uł  —œ vK�UŽ s}MÇ dÖ« s|«dÐUMÐ

Ë ¨r}¼bÐ Ê«bÐ vÐöI½« t}ŠË— Ë Áœ«œ r}LFð «— ‚u� q�U?Ž t� r}²�¼ Ê¬ bM�“U}½ jI� tJKÐ ¨œu/

ÊULK�?� dJHMýË— ¨t³M?ł s|« oI% UÐ Ær}M� œU?−|« «— Ê¬ b|UÐ ¨X�}½ œu?łu� vK�UŽ s?}MÇ dÖ«

tÐ d~|œ  —U??³?Ž tÐ U| ¨œœd??Ö t?}?I?� Ë r?�U?Ž tÐ q|b?³?ð Ë b½—«c~Ð «— ’ U?š Á—Ëœ ÊU?L?¼ b½«uðÅv�

t� t?½uÖÅÊU?L¼ Îôu�« Æœ—«œdÐ ÂU?ÖÅÂöÝ« È«dÐ ‘öð Á«— —œ Ë œu?ý q|b³ð åqL?Ž q¼« dJHMýË—ò

r¼œdÖ b|UÐ e}½ ÊU?LK�� ÈU¼ÅÁœuð ¨XÝ« Ábý œU−|« dJHMýË— ÈU¼ÅÁœuð œU?−|« È«dÐ vK� tM}�“

ÊUÐ“ t� ÊU?LK�� Ê«dJHMýË— nF?{ tDI½ tÐ r¼ výuMž
 ±∑

Æb|¬ b|bÄ e?}½ åd�UF?� t}I?�ò Uð bM|¬
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Ë „—œ —œ «— t?I??� v½«uðU½ r¼ Ë XÝ« ÁU?Ö¬ ¨b?M²?�?}½ o?�u?� qL?Ž —œ Ë bM½«œÅv?/ «— Âœd?� Áœuð

åt}I� dJHMýË—ò œU−|« —œ Ë« œUNMA}Ä X�}½ ÂuKF� U�« ¨b½«œÅv� ÊU�“ Áb}â}Ä q|U�� v|u~�ÝUÄ

Ë bM�Åv� b?ý—  Ê¬ —œ t?}?I?� p| t?� vD|«d?ý Êu?Ç ªXÝ« vKL?Ž b?Š tÇ Uð åd?�U?F?� t?}?I?�ò U|

Ê¬ —œ ÊULK�?� v¼U~A½«œ dJHMýË— p| t� vD|«d?ý UÐ œd}ÖÅv� qJ?ý ‘«ÅvM¼– ÈUNÐuÇ—UÇ

UN½¬ È“u��œ Ë ’uKš ¨ÁËdÖ Ëœ s|« vFD� „d²A?� tDI½ UNMð Ë XÝ«  ËUH²� vK� tÐ ¨býUÐÅv�

ÆXÝ« ÂöÝ« È«dÐ

Ê¬ ÈUNð—Ëd{ Ë ÁbM|¬ œd³¼«—

Ê¬ —œ VK?� t??� ÊU???�½« ÊbÐ b?M½U???� XÝ—œ r¼ t???F??�U???ł ÊbÐ —œ ¨v?ýuMž ÁU???Öb|œ “«

tF?�Uł Ê¬ Õö�« UÐ t?� œ—«œ œułË vÝUÝ« ÈU¼—u?×� ¨XÝ« —u×?� s|dðÅvÝUÝ« Ë s|dðÅÈe?�d�

ÊUýœuš ÁU?Öb|œ “« «— —u×� s|« ÊU|«dÖÅvK� ÆœœdÖÅv� b?ÝU� tF�Uł Ê¬ Êbý b?ÝU� UÐ Ë  Õö�«

tÐ Ë b½œd?� e?�dL?²?� Ê¬ —œ –u?H½ Ë gð—« ÈË— «— ÊU?A|UN?²?}�U?F?� tL¼ fá?Ý Ë b½œ«œ h}?�?Að

“« «— —u?×?� s|« r¼ U¼ÅX�?}½u?L?� Æb½b?}Ý— È«ÅÁ“Ë— b?MÇ  —b?� tÐ Ë bM²?�U| XÝœ r¼ v−|U?²½

—U� U?$¬ “« Ë b½œ—Ë¬ ÈË— ÈdÖ—U� ÈU?N¼ËdÖ Ë U¼Åt|œU%« tÐ Ë b½œ«œ h}?�Að ÊUýœu?š ÁUÖb|œ

—u×?� s|« h}�Að t?Ð “Ëd�« Uð v�öÝ« X�d?Š U�« Æb½bý q|U½ v|U?N|“Ëd}Ä tÐ Ë b½œd?� ŸËdý «—

U?Nýöð t?� XÝ« q}�œ s}?L¼ tÐ ¨œ“U?Ý e?�dL?²?� Ê¬ ÈË— «— g|UN?²?}�U?F� Uð XÝ« Áb?A½ o�u?�

t?� XÝ« tK¾?�?� s}?L¼ Ë XÝ« Áb½U?� dŁ« r� t?−?}?²½ —œ Ë ÁœuÐ œb?F²?� ÈU¼Åt?M}�“ —œ Ë ‚d?H?²?�

výuMž 
±∏

Æb½«œd?ÖÅv� Vł«Ë v?�ö?Ý« X�d?Š dÐ «— «œ“Åg�UÇ Ë t½U|«d?ÖÅl?�«Ë œd?³¼«— »U?�?²½«

UÐ tDÐ«— t� b¼«ušÅv� ÊU?LK�� Ê«—«bL²ÝU}Ý “« Ë b½«œÅv/ d~|b?J| b{ «— XÝU}Ý Ë È—«bM|œ

«d|“ ªbM¼œ Ãdš tÐ ◊«d�« d�« s|« —œ b|U³½ t� œ“U?ÝÅv� ÊUA½dÞUš v�Ë ¨bMM� X|uIð «— ÊUAM|œ

±π

Æb½UA�Åv� v¼U³ð tÐ «— X|dAÐ tJKÐ ÁËdÖ Ë œd� UNMð t½ Á“«b½« Ë bŠÅvÐ È—«bM|œ

tÐ v�ö?Ý« ÈUN?²}�U?F� Ê«—U?�—b½«ÅXÝœ Ë v�ö?Ý« X�dŠ vA?� jš  U}K� d?�– UÐ ÈË

 ∫b|uÖÅv� ¨t²š«œdÄ X�dŠ q|U�� Ë U¼u~�« Õdý

«bš UÐ ◊U³ð—« 7šU?Ý rJ×� ¨‰Ë« ∫r|—«œ “U}½ tK}ÝË Ëœ tÐ ÊU?}GÞ Ë rKþ b{ dÐ ÊU�ÅÁ“—U?³� —œ U�ò
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7šU?Ý t?²?�?³L?¼ Ë 7šUÝ r?J×?²�?�  ¨ÂËœ ª «œU?³?Ž d|U?Ý Ë Ê¬d?�  Ëöð d?�– Ë “U/ o|dÞ “«

tÐ ∫t?� b½Ë«b?š Áœu?�d?� ”U?Ý«dÐ v½U~?L¼ ÈU¼—U?� tÐ Êœ—Ë¬ ÈË— Ë ©v�ö?Ý« X�d?Š® XŽU?L?ł

≤∞

åÆb|uA½ ‚dH²� Ë b}½eÐ @MÇ vN�« ÊUL�|—

·b¼ tÐ Êb?}Ý— È«dÐ vÝU?Ý« Ë rN� q?�«uŽ “« «— ÂË«b?� Ë v−|—bð —U� Ë ÊU?�“ ¨výuMž

Ë œ—U?LýÅv� sJ?2U½ ¨ÃÒ—bð X|UŽ— Ë X?�Ë ·d� ÊËbÐ «— v�ö?Ý«Åt?F�U?ł p| œU?−|« Ë b½«œÅv�

tÐ Ë b|œd?Ö UMÐ Z|—bð tÐ tJKÐ ¨b?A½ ‰“U½ ÊU?LÝ¬ “« U?łÅp| v�ö?Ý« tF?�U?ł t� b¼œÅv� `}?{uð

ÁœUŽ« Ë Õö?�« ¨Xý«œ “U}½ ÊU?�“ —Ëd� tÐ nF?{ Ë UMÐ t� —uÞ ÊU?L¼ Æb}|«dÖ nF?{ tÐ r¼ Z|—bð

t� XÝ« bI²F� Ë œ“«œdÄÅv� tI� tÐ nF{ s|« s}}³ð —œ výuMž
≤±

Æœ—«œ “U}½ ÊU�“ tÐ r¼ Ê¬ ÈUMÐ

“« «— o|UIŠ Ë r}¼œ t9Uš ÊU�“Ëd�« tI� —œ t²ýcÖ vNI� È«—¬ Ë  U�ö²š« v½«dLJŠ tÐ b|UÐ U�ò

¨‰U¦� —uÞ tÐ ªr}M� q|bFð Ë p}JHð XÝ« t²ýcÖ ÈU¼dBŽ vÖb½U� VIŽ Ë v¼Uðu� dNE� tâ½¬

¨r}?−M�Ð vNI?� ‡Åv�|—Uð ÈUN¼U?Öb|œ ”UÝ«dÐ b|U?³½ «— ÂöÝ« —œ Ê“ ÁU?~|Uł Ë ‚u?IŠ Ÿu?{u�

ÊU�œu?š ÊU�“  U}?C²?I� oÐUD� «— UN½¬ ¨◊U?³M²Ý« j|«d?ý Ë U}�«d?Gł d?}}Gð tÐ t?łuð UÐ b|UÐ tJKÐ

d{UŠ Ë vNI� ÈUN²}F�«Ë Êbý —Ë—UÐ È«dÐ vÝUÝ« ¨v�u�« Ë vNI� —UŁ¬ “« r}½«u²Ð Uð r}M� q|bFð

X�dA}Ä dÐ«dÐ —œ ÈbÝ t²ýcÖ vNI?� ÈUNÞU³M²Ý« Ë «—¬ t� r|—«c~½ Ë r}M� XÝ—œ ÊU�Åv�öÝ«

≤≤

åÆœœdÖ ÊU�ÅvNI�

s}MÇ «— v�öÝ« vÝU}Ý Ë vŠö�« ÈU¼—U� —œ v�öÝ« X�dŠ »uKD� œd³¼«— výuMž

≤≥

∫ t� b¼œÅv� Õdý

t� r}M� sýË— Ád}ž Ë ÂöÝ« tH�K� ¨tI?� v�öÝ« À«d}� tÐ X³�½ «— ÊU�Ål{u�  b|UÐ ÆÅ±

Â«b� Ë œu?Ý tÐ Ê¬ “« g�Ð Â«b� Ë r|d}~½ «— Èe?}Ç tÇ Ë r|d}~Ð b|UÐ «— À«d}?� s|« “« Èe}Ç tÇ

Ær}M� È—«œœuš f|bIð “« r¼ Ë d}I% “« r¼ b|UÐ Á«— s|« —œ t²³�« ¨XÝU� —d{ tÐ Ê¬ “« g�Ð

Ë @½d}½ ¨dJ?M� ¨œU�� ¨ÁU?³²ý« «— »d?ž tL¼ U|¬ t?� r}M� sýË— »dž UÐ «— ÊU?�Ål{u� ÆÅ≤

t?� r}¼bÐ »«u?ł ‰«RÝ s|« tÐ b|UÐ f?Ä XÝ« s}MÇ d?Ö« t� ¨r}½«œÅv� ‰«Ë“ tÐ Âu?J×� Ád?šôUÐ

«— »dž tJM|« U| øœuýÅv�dðÅÁœd?²�Ö ‘«ÅÁdD}Ý “Ë— tÐ “Ë— g½œuÐ bÝU?� Ë bÐ œułË UÐ »dž «dÇ

s|« —œ t� ¨r|—U?LAÐ hI½ÅvÐ Ë dAÐ lH½ tÐ «— g|U¼œ—ËU?²Ýœ tL¼ Ë r}½«bÐ Êb9 t½u/ s|d?²NÐ
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tL¼ —œ »dž t²?šUÝ ÂUE½ U|¬ ∫t� r}ÐU}Ð È«ÅÁbMM� l½U� aÝUÄ r¼ UN?AÝdÄ s|«  È«dÐ b|UÐ  —u�

—œ U|¬  øXÝU?� È«dÐ v³?ÝUM� ÂUE½ U|¬ b?ýUÐ r¼ dÖ« Ë øX�?¼ Êbý ÁœU?}Ä qÐU?� UN½U?J� Ë UN½U?�“

»uÇ—UÇ “« «— Ê¬ dÖ« t?� X�¼ Èe}Ç Ê¬ vý“u�¬ r²?�}Ý —œ Ë »d?ž È—«œ« Ë vÝU}Ý —U²?šUÝ

øbýUÐ U� œuÝ tÐ r|—ËU}Ð ÊËd}Ð ‘«ÅÈœU�

ÊËbÐ ÊUL|U?¼ —uA� —œ œu?łu� È—«œ« Ë vÝU}?Ý X}F?�u� UÐ tDÐ«— —œ «— œu?š ÁUÖb|œ ÆÅ≥

ÈUN?L|˛— UÐ U|¬ t� r}M?� h�A� Ë b|b?% b|UÐ Ê¬ ÊœuÐ ÊULK?�� U| Ë ÊœuÐ d�U?� 7ý«œ dE½ —œ

b½u}Ä r¼ tÐ «— U� b½«uðÅv� t?� v�d²A� tDI½ q�«bŠ Ë ¨tDÐ«— lD?� U| r}M�Åv� È—UJL¼ œułu�

øX�}Ç ¨b¼œ

dš¬ ·dŠ e}½ ÊU�œuš dE½ “« ‰u% Ë d}}Gð œU−|« »uKD� ÈU¼—UJ¼«— Ë q|UÝË Á—UÐ—œ ÆÅ¥

U|¬ øÊœd?� l½U?� Ë Èœ«“¬ U| XÝ« Á«d?�« Ë —Ë“ U¼ÅÁu?}?ý Ë U¼—«eÐ« s|« s|d?²?NÐ U|¬ t?� r}½eÐ «— œu?š

U?N½¬ “« U|¬ t?−?}?²½ —œ Ë r}½«bÐ VKÞÅX�d?� Ë V�U?ž «— U?N½¬ U| r}M� b?}|Qð «— U?N?}Ðö?I½« Ë »ö?I½«

ør}|U/ `}³Ið «— UN½¬ U| Ë r}M� v½U³}²AÄ

!— s|dðÅrN� Ë ¨ r}M�  u?Žœ ÂöÝ« tÐ ÊU½¬ ÈUN$— Ë U¼“U?}½ ÈôÅtÐô “« «— Âœd� b|UÐ ÆÅµ

X�«b?Ž Ê«b?I� Ë Èœ«b?³?²?Ý« ÈUN?�UE½ rKþ Ë —U?A?� ¨nK²?�� ÈU¼Åt?M}�“ —œ ÈË—Åt�U?³½œ Âœd?�

ÆXÝ« ÊU�Ål�«uł —œ vŽUL²ł«

b?ý— UÐ t� È«Åt½u?Ö tÐ ¨r}M� œU?−|« g|u?š t?A|b½« Ë dJ� `DÝ —œ «— q�UJ²?� X}Ðdð ÆÅ∂

‰u³� Ë œ— œ—u� o}LŽ Ë vŽu{u�  —u� tÐ ÊU�ÅÈUN|d}ÖÅr}LBð Ë UN¦×Ð Ë býUÐ Á«dL¼ bI½ ÕË—

Ë g½«œ 7ý«œ X?ÝËœ Ë ¨h�??ý “« t½ XI???}??I??Š “« È—«b??�dÞË v²??ÝËœ o?Š Ë œd??}??Ö —«d??�

¨UN½U�½« Êœu?Ð —U�UDš 7ý«œ dE½ —œ UÐ ÊU½¬ vLKŽ ÈU¼b}�uð Ë U¼Åt²?ý«œ vÝ—dÐ Ë Ê«bMLA½«œ

Ë »U?�?Š “Ë— tÐ ÊUL|« Ë «b?š UÐ h�?ý ◊U?³ð—« e?}½ vŠË— `DÝ —œ Æœu?ý t²?šUMý X}?L?Ý— tÐ

Æœd}Ö —«d� tłuð œ—u� ¨XÝ« oŠ qLŽ  U�UJ� tJM|«

tJKÐ ¨X�}½ ÊœuÐ vK� vH½ ÈUMF�  tÐ ÊœuÐ v½UNł `DÝ Ëœ —œ v�öÝ« —u�« œd³A}Ä ÆÅ∑

ÊœuÐ Èu?� vMF?� tÐ Ë ÊœuÐ È«Åt?IDM� ÈU?ł tÐ ÊœuÐ v½UN?ł Á“Ëd?�« ¨ÁËö?Ž tÐ ÆXÝ« Ê¬ qLJ�

È«dÐ vÐuš q|bÐ Ë ÂöÝ« X�«  b?ŠË e�— ÂöÝ« ÊœuÐ v½UNł Ÿu{u?� ÆXÝ« Áb|œdÖ dBŽ ÕË—

www.merc.ir



±
∑

∞
  

  
t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

¨œË—Åv� —U?L?ý tÐ v�ö?Ý« È—«c?ÖÅXÝU?}?Ý Ë U¼ÅtÐd?& ‰œU?³ð È«d?Ð vÐuÇ—UÇ Ë XÝ« X�ö?š

Ëœ rN� Ëd?Ö —œ U� vÖb½U?�ÅVIŽ Ê«d³?ł Æœuý vH½ vK×?� `DÝ —œ È—«cÖÅXÝU}?Ý tJM|« ÊËbÐ

ÆXÝ« ÊU�“ Ë s|œ ÂuNH�

X}L� tÐ Ë r}ýUÐ t²ý«œ XÝ—œ t?�U½dÐ b|UÐ fÄ ¨XÝ« dBŽ ÕË— Ë d¼uł Èe|—Åt�U½dÐ ÆÅ∏

rN?�ò —UF?ý vÄ jI?� b|U³½ ÆXÝ« vÝU?Ý« √b?³� Èe|—Åt?�U½dÐ —œ X}?L� «d|“ ªr}?¼bÐ X}L¼« e?}½

vMF| åX}?L�ò tÐ åX}?H}?�ò v½«œd?ÖdÐ b|bł rKŽ ÈU?N}?Öó|Ë “« vJ| «d|“ ªr|ËdÐ åXÝ« X}?H}?�

Ë« œe½ e}Ç d¼ Ëò ∫XÝ« q|U?� —U³²?Ž« X}L� È«dÐ r¼ Ê¬d?� ¨XÝ« Èd}ÖÅÁ“«b½« qÐU?� ÈUNB?šUý

Ë U¼œd?JK?L????Ž vÐU?|“—« ¨r|—«b?½ vÒL????� Èd????}????ÖÅÁ“«b?½« t????� v|U?????ł d¼ Ë 
≤¥

åXÝ« Á“«b?½« tÐ

È—U| ÊËbÐ È“Ëd?}Ä t?� r}?½«bÐ b|UÐ t?L¼ s|« UÐ Æb?ý b¼«u?š sJ2U?½ ÎU?³|d?Ið ÊU?L|ÅU¼œ—ËU?²?Ýœ

œU?−?|« ¨œu?ý t??²?�d?Ö d?E½ —œ Èe|—Åt?�U½d?Ð —œ b|UÐ t?� Èd~?|œ t?²J½ ÆX?�?}½ sJ2 Èb?½Ë«b?š

Ë tÝULŠ UN½¬ tÐ v�öÝ« XCN½ t?� XÝ« v½U½«uł ÈËd}½ 7š«b½« —U� tÐ È«dÐ È—U� ÈU¼ÅtM}�“

“« vł«u�« Âu−¼ d|“ v�öÝ« XC?N½ ¨býU³½ UN½¬ È«dÐ È—U�ÅtM}�“ d?Ö« «d|“ ªbA�ÐÅv� gýuł

ÈU¼ÅtM}?�“ Êœu³½ t?−}?²½ —œ t� b?½U� b¼«u?š åd−?Nð Ë d}?HJðò bM½U?� v�uKÝ Ë ÈdJ�  U�«d?×½«

XÝ—œ Ê«u?ł ÈU¼Ëd?}½ s|« tÇ ªXÝ« Áb?�¬ b|bÄ tF?�U?ł d}?}?Gð È«dÐ d~|œ  ÈU¼—UJ¼«— Ë È—U?�

g�«dÞ« “« ¨r}M?J½ “UÐ g|uKł —œ v¼«— d?Ö« t?� b?M²?�¼ v½U?ýËd?š Ë ÊU?ýu?ł ÈU¼d??N½ bM½U?�

Æbý b¼«uš d|“«dÝ

X�d?Š ÆX?Ý« ÊU?�“ q�U?Ž r|d??}~Ð dE½ —œ ÁbM|¬ Èe|—Åt??�U½dÐ —œ b|UÐ t?� Èd?~|œ q�U?Ž

s|« —œ ÊUL|U¼ÅÈe|—Åt�U½dÐ —œ b|UÐ fÄ ¨œ—«œ “U}½ ÊU�“ tÐ œu?š X�dA}Ä Ë 7šUÝ È«dÐ v�öÝ«

U| Ë r}¼«u�Ð “Ë— p| —œ ¨býUÐ d|cÄÅÊUJ�« t¼œ p| —œ «— t?â½¬ t� r}MJ½ È—U� Ë ÁœuÐ o}�œ tDI½

Èe|—Åt?�U½dÐ —œ b|UÐ t?� Èd~|œ Ÿu{u?� Ær|“U?Ý l|U{ vJÇu?� —U?� p| È«dÐ ÈœU|“ X�Ë tJM|«

vÐU|“—« Ê¬ ”U?Ý«dÐ b|UÐ t?� XÝ« v|«d?ÖÅX}?F�«Ë Ë vM}?ÐÅl�«Ë ¨œuý t?²?�d?Ö dE½ —œ ÁbM|¬ È«dÐ

sL??ýœ ÊU~L¼ò t??�  ”«u?ÝË s|« “« Ë r}??ýUÐ t??²?ý«œ qÐU??I?� ·dÞ Ë œu??š  U½UJ�« “« q�U??�

b|UÐ v�Ë ¨XÝ« t?²??ÝU?šdÐ U?� qÐU?I?� —œ ÊU?N?ł t?� XÝ« XÝ—œ Ær?|“U?Ý U¼— «— œu?š åb½«ÅÁb?ý

e?}½ `�U?B?� Ë l�UM� dÐ t?JKÐ ¨bM²?�?}½ —«u?²?Ý« ‰u?�« Ë ÈœU?³?� dÐ jI?� U?N?²?ÝU?}?Ý t?� X�½«œ
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X�d?Š ÆbMÐU| v�öð tD?I½ p| —œ Ê«d~|œ Ë U?� l�UM� XÝ« sJ2 t?� XÝU?−M|« “« Ë ¨b½—«u?²?Ý«

býuJÐ Âœd� tÐ Èd}?ÖÅr}LBð oŠ Êb½«œdÖ“UÐ Ë Âœd� v�uL?Ž —UJ�« 7šUÝ È«dÐ b|UÐ v�öÝ«

Ë b¼œ Ãd?š tÐ vFÝ ¨bMH�U?�� X�d?Š UÐ t� ÊU?½¬ v²Š ÊU½U?LK�� t?L¼ “« 7�dÖ pL?� È«dÐ Ë

ÈU¼œUN½ Ë s|u½ ÊU?Nł tÐ Êb�¬—œ È«dÐ Ë œ“U?Ý `K�� XŽU?−ý Ë  √dł UÐ «— œu?š b|UÐ ÊUMâL¼

XÝœ tÐ È«dÐ UN½¬ “« Ë œuý —U?� tÐ XÝœ Ë býUÐ ÁœU�¬ ULM}Ý Ë g|U/ q¦?� v~M¼d� Ë È«Åt½UÝ—

ÆbM� ÁœUH²Ý« Âœd� ÈU¼ÅÁœuð ‰œ —œ –uH½ Ë Êœ—Ë¬

e|u& «— v�ö?Ý« ÈUN½U|dł s}Ð U¼ÅtÐd?& Ë —UJ�« ‰œU³ð Ë  UÞU³?ð—« výuMž e}½ ÊU|UÄ —œ

Ë XÝU}Ý Ê«d³¼— Ë ¨‘“u�¬ Ë dJ� Ê«œd� ÊU?}�  U}Ðd& Ë U¼ÅtA|b½« ‰œU³ð ÈË dE½ tÐ ÆbM�Åv�

v�öÝ« X�dŠ ÈU¼ÅtÐd& Ë œœdÖÅv� È—Ë¬u½ Vłu?� d�« s}L¼ Ë XÝ« È—Ëd{ d�« p| tA|b½«

«d|“ ªœ—«œ ÂU9 Ë ÂUð v~²?�Ð dAÐ q� Xýu½d?Ý UÐ Ê¬ ÈUN|“Ëd?}Ä t� œ“U?ÝÅv� dðÅvMž «— d�U?F�

Ë tKLŠ œ—u?� ÊU�½« Â«d²?Š« Ë  eŽ ¨‚öš« ¨ ËdŁ ¨ÈœUB?²�« t³Mł “« U?NMð “Ëd�« X|dAÐ ÊU?Nł

`³??ý ÆXÝ« ÈœuÐU½ Ë dDš ÷d??F?� —œ Ê¬ oKD?� X|œu?łu?� t?JKÐ ¨XÝ« t?²??�d~½ —«d??�  “ËU?&

v� Uð ªXÝ« ÁbMJ?�« t|U?Ý Uł t?L¼ —œ d?~|œ v½U?Nł @?Mł ”uÐU?�  Ë ÈœuÐU½ Ë ¯d?�  „U½dDš

XšUÝ U¼— »dž XÝdÄÅ u?Ný ÈUN½U�½«  —b� t?C³� —œ «— X}½U�½« bML?ý“—« À«d}� Ê«uðÅv�

t?� v|U¼—UJ¼«—  
≤µ

øb½“U?ÝÅv� œuš  «u?Ný s?}�Qð Ë Èd?ÖÅtDKÝ Ë œu?Ý È«b� «— e?}Ç tL¼ t?�

Ê«uMŽ Ê«u?²Ð t?� bM?²?�?}½ Èb?Š —œ ¨œ—U?L?ýÅv� dÐ v�ö?Ý« X�d?Š œd?³¼«— Ê«uM?Ž tÐ výuMž

“« výuMž t� vLN� t?²J½ ÆX�}½ vJý UN½¬ X}L¼« Ë  —Ëd{ —œ tÇd?Ö« ¨œUN½ UN½¬ dÐ  «— œd³¼«—

UN½¬ œd?³¼«— Ê«uMŽ X% ÈË t� XÝ« v|UN¼«— oI?% Ë 7šUÝ vKLŽ v~½u~Ç ¨Áb½U?� q�Už Ê¬

ÈË œu?š ¨»d?ž XÝ—œ XšUMý dÐ výuMž b?}?�Qð rž— tÐ ¨tJM|« d~|œ t?²J½ ÆXÝ« Áœd?� ÊU?}Ð «—

ÆX�}½ o}�œ XšUMý dÐ vM²³� bÝ—Åv� dE½ tÐ t� bM�Åv� ÕdD� v¦ŠU³� v¼UÖ

v�öÝ« X�dŠ ÈUN²|u�Ë«

Ê¬ tÐ b|UÐ v�ö?Ý« X�d?Š t?� b½«œÅv� v?LN?� ÈU¼—U?� “« «— U?N?²|u�Ë« X?šUMý výuMž

výuM?ž ÁU??Öb|œ “« v�ö??Ý« X�d??Š ÈU??N??²|u�Ë« t?Ð t??�«œ« —œ Æœd?}?~Ð Èb??ł «— Ê¬ Ë œ“«œd??áÐ
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UN?²|u�Ë« n}�uð tÐ jI� výuMž Ë X?Ý« Áb½—U~½ “« UN|—«cÖ Á—U?Lý Ë UN|bMÐÅr}?�Ið ¨r|“«œdÄÅv�

ÆXÝ« t²š«œdÄ

ÈU?NA?³Mł ·b¼ s|dðÅvÝU?Ý« Ë s}�Ë« ÈË dE½ “« ∫v�ö?Ý« ÁbŠ«Ë X�« Âu?N?H� tÐ t?łuð ÆÅ±

UN½¬ v�U9 t?� býUÐ bML¼uJý Ë v�u� ”U?�Š« s|«  U}?Š b|b& b|UÐ d{UŠ ‰U?Š —œ v�öÝ«

d}�Hð Ë d}³Fð —œ Èd~|œ dE½ tDI½ t½uÖd¼ Ë b½—«œ oKFð åv�öÝ« ÁbŠ«Ë X�«ò vMF| X�« p| tÐ

≤∂

Æœd� œ— Î«b}�« b|UÐ «— åX�«ò

b½«œÅv� v�öÝ« X�dŠ ÈUN²|u�Ë« “« «— Ê¬ UÐ Á“—U?³� Ë œ«b³²Ý« vH½ ÈË ∫œ«b³²Ý« vH½ ÆÅ≤

Ë Èœ«b?³?²Ý« ÈU?N?²?}L?�U?Š d?ý “« ÂöÝ« v?|U¼— Á«— —œ vÖ—eÐ —U?� “Ëd�«ò t?� œ—«œÅv� —U?Nþ« Ë

bMM� ÁœUH²?Ý« U¼ÅÁœuð d|b�ð Á«— —œ åvLÝ— ÂöÝ«ò “« œ«œ Á“Uł« b|U?³½ Ë œ«œ ÂU$« b|UÐ vŽU&—«

s}MÇ ¨bM²?�¼ g�«—¬ UÐ Á«d?L¼ vÖb½“ Ë Èœ«“¬ Ë X�«b?Ž —U?²Ý«u?š t?� ÊUN?ł Âœd?� ÊU}?� —œ Ë

ÁU?Öb|œ tÐ výuMž åÆœ—«œ »dž U| ‚d?ý tÐ v~²�?Ð«Ë UÐ È«ÅtDÐ«— ÂöÝ« ‘d|cÄ t?� bMM� œu/«Ë

œułu� ÈUNL|˛— ÁUMÄ —œ Ë È—«œÅt|U�dÝ U| r�}½uL� UÐ Á“—U³�ò ∫t� bM�Åv� Á—Uý« å—UDF�« ÂUBŽò

Ê¬ Ë b¼œÅv� vF�«ËÅd}ž v�öš« Ë vŽUL²ł« ¨vÝU}Ý @½— ÂöÝ« tÐ ¨vKF� —Ëœe� ÈUN²}L�UŠ Ë

aÝUÄ —œ výu?Mž åÆœ“U?ÝÅv� o�—ÅvÐ ÁbM?|¬ ÈU?�uJý ÈU?NK?�½Ë ÂËd?×?� ÈU¼ÅÁœuð ÊU??}?� —œ «—

—«d�dÐ v~MðU~Mð tDÐ«— ¨U¼ÅÁœuð ŸËdA� ÈU¼Ë“—¬ Ë vF�«Ë ÈU¼“U}½ Ë ÂöÝ« ÊU}� b|UÐ ò ∫b|uÖÅv�

s|« tÐ Ë bMM?� —Ëd?ž ”U?�?Š« Ë bM�U?³Ð œu?šdÐ b½u?}Ä s|« “« ÊU?LK�?� q?K� t?� È—uÞ tÐ ¨r|“U?Ý

Ë U¼Ë“—¬ Êœ—Ë¬dÐ Ë d?²?NÐ vÖb½“ Á«— —œ ÊU?ýœd³½ UÐ Âö?Ý« Á«— —œ ÊU½¬ Á“—U?³?� t� b?MÝdÐ t−?}?²½

ÈU?N²?}�UF?� Ë X�« È—«b?N~½ò t?� XÝ« bI?²F?� ÈË 
≤∑

åÆœ—«œ v~M¼U?L¼ œuš vF?}³Þ ÈU¼“U?}½

t²³�« ªbýUÐ X|u�Ë« —œ b|UÐ œ«b?³²Ý« UÐ Á“—U³� fÄ ¨X�}½ sJ2 œ«b³²?Ý« t|UÝ d|“ Ê¬ vŽUL²ł«

«— Âœd� tÐ s|œ ·«b¼« v|UÝUMý Ë d?A½ tM}�“ Êbý r¼«d� t� v|U?N|œ«“¬ Êœd� tM|œUN½ o|dÞ “«

≤∏

åÆbM� X}�UF� Ê¬ —œ b½«uðÅv� d²A}Ð v�öÝ« X�dŠ býUÐ Èœ«“¬ U−� d¼ ¨bM�Åv� s}LCð

t� XÝ« v|UN²|u�Ë« “« d~|œ vJ| v�öÝ« XCN½ 7šUÝ v�œd� ∫X�dŠ Êœd� v�œd� ÆÅ≥

—œ v²�d?Š ê}¼ò ÈË Áb}I?Ž tÐ t� «dÇ ªbA?�Ð oI% Ê¬ tÐ b|UÐ v�öÝ« X?�dŠ výuMž dE½ “«

X�d?Š Ê¬ —œ Âœd?� ÈU¼œ—œ Ë U¼Ë“—¬ ¨U¼b?}�« tJ?½¬ d~� ¨b?Ý—Åv/ È“Ëd}Ä t?Ð È«ÅtF?�U?ł ê}¼
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—«œÅrÇdÄ vMF| ¨b?ý “Ëd?}Ä q}�œ s}L?¼ tÐ ¨b}?Ý— È“Ëd}?Ä tÐ t� v�ö?Ý« XC?N½ d¼ ÆbÐU| —uK³ð

Ë vKš«œ dÖÅ“ËU?& ÊUMLýœ b?{ dÐ «— Èd|cÄU½ v²ý¬ œd?³½ Ë bý Âœd� ÊUML?ýœ UÐ Á“—U³?� vF�«Ë

¨Áb½U� —Ëœ tÐ tF?�Uł tM×� “« Á—Ëœ bMÇ ¨ÂöÝ« t� r}M}ÐÅv� a|—Uð —œ dÖ« Æœd?� Èd³¼— vł—Uš

Âœd?� vðU??}?Š Ë vÝU?Ý« q|U??�?� tÐ X³?�?½ ÊU?}�u?²?� t??� XÝ« ÁœuÐ s|« Áb?L??Ž q}�œ l�«Ë —œ

Ë—Ås|« “« Æb½«ÅÁœu?³½ —«œ—ušdÐ b?M�Ëd}½ l{u?� p| “« tJ½¬ U| Ë b½«Åt?²ý«b½ v?²Ý—œ Èd?}ÖÅl{u?�

t²?ý«œ oKD� —uÞ tÐ È«Åt½«—U�Å‘“UÝ Ë e?}�¬ b|œdð l{u� œu?š t�U½dÐ —œ b|U³½ v�ö?Ý« X�dŠ

bM� q�uð b½Ë«bš dÐ U¼ÅÁœuð —UM� —œ Ë býUÐ @M¼UL¼ Ë «b?� r¼ Âœd� q|U�� UÐ b|UÐ tJKÐ ¨býUÐ

≤π

åÆœœdÖ “Ëd}Ä Uð

Èd?}?Ö«d??� bM�Åv� Á—U?ý« Ê¬ tÐ b??}?�Qð UÐ výuMž t??� Èd~|œ X|u�Ë« ∫v|«d?ÖÅhB?�ð ÆÅ¥

ÊU?LK�� q�½ È“Ëd?�« t?H}þËò ÈË ÁU?Öb|œ “« s|«dÐUMÐ ¨XÝ« È—«œ« Ë vM� ¨vLK?Ž ÈUN?BB?�ð

tÐ gýu� Ë ‘öð X?�« vÝU}Ý Ë v~M¼d?� ¨ÈœUB?²�« ÈUN?}~²�Ð«Ë ÊœËœ“ XN?ł —œ t� XÝ«

ÊU?LK�� ÊU½«u?ł ÆbM¼œÅv� q}JAð «— “Ëd?�« œUN?ł vÝUÝ« ÈU¼Åt?M}�“ t?L¼ UNM|« Ë bM¼œ Ãd?š

È«dÐ v½«b?}?� «— s|« Ë bMM� ‘öð U?N}½ËU?Fð Ë U?N?²�d?ý f}?ÝQð UÐ œ«“¬ œU?B²?�« œU?−|« È«dÐ b|UÐ

b|UÐ “Ëd�« ÊU?LK�� ÊU½«u?ł Ë XÝ« @M¼d� Ê«b}?� ¨d~|œ Ê«b}?� ÆbM½«bÐ d�U?F� v�öÝ« œU?Nł

“« s}Mâ?L¼ Ë »d?ž v~M¼d?� Âu?−¼ d?}ŁQð “« U?N?²K� —U²?�— Ë Êu½U?� ¨Ê«Ë— ¨qI?Ž È“U?ÝÅœ«“¬ È«dÐ

tM}?�“ —œ ÊU?ýœUN?ł b|UÐ ÊU?LK�?� Ê«bML?A½«œ Ë ÊU|u?−A?½«œ ÆbMýuJÐ vÖb½U?�ÅVI?Ž À«d}?�

7šU?Ý È«dÐ Ë b?ýUÐ »d?ž @M¼d?� Âu−¼ d?}ŁQð “«  U?}Ðœ« Ë dM¼ ¨@M¼d?� ¨t?A|b½« È“U?ÝÅœ«“¬

¨vÝUMýÅÊ«Ë— ¨vÝUMýÅt?F?�Uł ¨a|—U?ð bM½U� nK²?�?� ÈU¼ÅtM}?�“ —œ v�öÝ« @M?¼d� Ë t?A|b½«

s|bÐ s|« Ë XÝ« ås�?Ýò ÂöÝ« Áe−?F� t� bM½«b?Ð Ë bMM� ‘öð  U}Ðœ« Ë dM¼ ¨Å‚u?IŠ ¨œUB?²�«

≥∞

åÆb¼œÅv� `}łdð Á«d�« Ë v|uÖ—Ë“ dÐ «— r¼UHð Ë ŸUM�« ÂöÝ« t� XÝUMF�

tÐ t?� Á“«b½« ÊU?L¼ tÐ v�ö?Ý« X�d?Š výuMž dE½ tÐ ∫vA?�Ð »uÇ—UÇ Ë v¼b½U?�“U?Ý ÆÅµ

Ë vA??�Ð »uÇ—U?Ç tÐ ¨XÝ« bM�“U??}½ v�ö??Ý« ÈU¼Åt??�U½d?Ð Ë Âö?Ý« tÐ U?¼ÅÁœuð »c??ł Ë VKł

7�d???Ö r�ÅXÝœò ÈË dE?½ “« Æœ—«œ “U??}½ e???}½ v�ö???Ý«  u??Žœ tÐ ÊU???Öb½Ëd???Ö v¼b½U???�U??Ý

¨XÝ« dDš s|dðÅ¯—e?Ð ¨Ê«u?ł ÈU?N�œ  »c?ł Ë t?łuð VKł —œ v�ö?Ý« X�d?Š ÈU¼œ—ËU?²?Ýœ
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X�d?Š tÐ t?� «— v|U?N?¼Ëd?Ö Ë œ«d?�« t?L¼ s|« t?� œ—«œ “U?}½ vKL?Ž aÝU?Ä tÐ r¼ ‰«R?Ý s|« v�Ë

»uÇ—UÇ s}?�«b� —œ «— U?N½¬ Ë r}¼œ ÊU�“U?Ý t½u~Ç ¨b½«ÅÁœ—Ë¬ ÈË— Ê«bÐ Ë Ábý Vž«— v?�öÝ«

n|dFð —œ åv?³½ÅsÐ p�U�ò tJ½UMÇ ÊU?�—U� Ë r}M� œU−|« v?½b9 ‰u% p| r}½«u²Ð U?ð r}¼œ —«d�

¨r}ýUÐÅt²ý«b½ È«Åt?AI½ dÖ« «d|“ ªbýU³½ åÊb}ýUÄ Ë È—Ë¬ÅœdÖò ¨XHÖÅv?� Áb½U�ÅVIŽ ÊU�½« —U�

≥±

åÆr|“U�Ð v²Ý—œ ÊUL²šUÝ Ábý È—Ë¬ÅlLł ÈUN~MÝ Ë U¼dł¬ UÐ r}½«uðÅv/

tM}?�“ —œ œuš ‘Ë— —œ b|UÐ v�ö?Ý« X�dŠ ¨výuMž ÁU?Öb|œ “« ∫UN?ýË— —œ dE½ b|b& ÆÅ∂

`}{uð tM}?�“ s|« —œ ÈË ÆbM� dE½ b|b& UN½¬ q|U?�� tÐ ÂUL?²¼« Ë U¼ÅÁœuð tÐ v�öÝ« ÕdÞ t|«—«

ÂUE½ p| tJKÐ ¨X�}½  U?}�öš« Ë U¼UŽœ ¨Èœd?� b|UIŽ “« È«ÅtŽu?L−� jI� Âö?Ý«ò t� b¼œÅv�

XA?NÐ Ë UN½U?LÝ¬ tÐ Êb}?Ý— È«dÐ v¼«— jI?� «— ÂöÝ« t� v?½U�� Ë XÝ« v?Öb½“ È«dÐ d}?Ö«d�

—œ r�|—ôuJÝ qÐU?I� —œ Âö?Ý« “Ëd�« Æb½«ÅÁœd?� ÁU³?²?ý« ¨“UÝÅt?F�U?ł ÂUE½ p| t½ Ë b½«Åt²?�½«œ

≥≥

åÆœ—«œ œułË v�öÝ« X�dŠ b½Ë— —œ r¼ v|U¼œu³L� v�Ë ¨XÝ« X�dA}Ä ‰UŠ

t?� ”U�?Š l�u?� s|« —œ b|U³½ U?� ò ∫ÊU?Nł —œ ÊU?LK�?� ÈUN?²?}K�« tÐ t?łuð Ë v¼b½U�“U?Ý ÆÅ∑

—œ v�ö?Ý« ÂUE½ v|UÄdÐ l�uð ÊU½¬ “« ¨X�?}½ ÊULK�?� ÈU?N²?}K�« lH½ tÐ ÊU?Nł v�u?LŽ j|«d?ý

ÈU{U?Ið U?N²}?K�« s|« “« Ë r}M� qLŽ VD�Åb?}Ý t?²H?Ö tÐ dÖ« Ær}?ýUÐ t²?ý«œ «— ÊUA|U?NM}?�“dÝ

XÝœ tÐ «— ÊU½¬ Â«bŽ« rJŠ XI}IŠ —œ ¨r}ýUÐ t²?ý«œ ÊUA|UNM}�“dÝ —œ «— v�öÝ« ÂUE½ v|UÄdÐ

v�öÝ« ÈUN²}�UF� UÐ Á«dL¼ —uCŠ UN²}K�« s|« t� r¼œÅv� `}łdð s� Ær|«ÅÁœd� —œU� ÊUýœuš

v�öÝ« ÈUN²}�U?F� UÐ Á«dL¼ —uCŠ vMF| ¨Ëœ s|« ÊU}� t²³�« Ë ªbMýUÐ t?²ý«œ œuš ÈU¼—uA� —œ

b½«uðÅv� X?|U?N½ —œ X}K�« p?| t?â½¬ Æœ—«œ œu??łË  ËU?Hð ¨v�ö??Ý« X�uJŠ œU?−|« È«d?Ð —U?� Ë

tÐ Ë bMýUÐ Uýu� vŽUL²ł« ÈU¼—U� —œ b|UÐ UN²}K�« fÄ ÆXÝ« XÝU}Ý —œ X�—UA� ¨býUÐ t²ý«œ

t²?³�« ¨bMM�Åv� ‰öI?²Ý« ÈU{U?Ið UN²?}K�« “« vCFÐ v¼UÖ ÆbMýU?³½ t³?ý p| d}}?Gð Ë ‰u% dJ�

Áœ«œ U?N½¬ tÐ È—U?� s}?MÇ Á“U?ł« b|U?³½ Èœd?³¼«— ÿU?( “« v�Ë ¨XÝ« XÝ—œ v?½u½U?� dE½ “« s|«

È«dÐ tM}??�“ Uð œu?ý Áb?M�Ð Êb?ý v�«—b??� Ë v½«œd?Öœu??š tÐ jI??� ¨œu?ýÅv� Áœ«œ d??Ö« Ë œu?ý

Ë s}Ç ÊU?LK�� Âœd� ÈU?{UIð ¨Èœd?³¼«— Ë vÝU}?Ý ÁUÖb|œ “« Æœœd?Ö d�?}� ÂöÝ« tÐ X?AÖ“UÐ

U¼—uA� Ê¬ —œ ÁbM|¬ —œ «— v�öÝ« X�dŠ ÈUN²�d� Ë X�?}½ v³ÝUM� —U� tÐUA� ÈUN²}K�« d~|œ
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b½uýÅv� «bł UN½¬ “« UN?²}K�« t� v|U¼—uA�® U¼—uA� Ê¬ Ë ÊU½ULK�?� tL¼ ÊU}� Ë bM�Åv� l|U{

v½UÝ¬ tÐ bM½«uðÅv� t?� v|Uł d¼ —œ UN²}K�« Á“Ëd?�« ÆbM�Åv� œU−|« vMLýœ ©b½uýÅv� qI?²�� Ë

XÝœ UN?²�uJŠ UÐ v|Ë—U|Ë— “« Ë b?MM� vÖb½“ ¨bM¼œ ÂU$« «— ÊU?ýÅvM|œ pÝUM� Ë bMM� vÖb½“

≥≥

åÆœœdÖ Èd}ÖuKł œU�� œU−|« Ë ÂUŽ q²� “« Uð ¨b½—«œdÐ

È«dÐ b|UÐ U� øXÝ« È“UÝÅtF?�Uł U| È—«œ X�uJŠ U� X|u�Ë«ò ∫vK�« ·b¼ Êœd� sýË— ÆÅ∏

ÁUÖd¼ v�Ë ¨r|d³Ð g}Ä tÐ r¼UÐ È“«u� «— Ëœ s|« vMF| ªr}ýuJÐ t?F�Uł Ë XÝU}Ý Êœd� v�öÝ«

Ë r|—«bÐ ÂbI� «— Ê¬ Êœd� v�öÝ« Ë tF�Uł 7šU?Ý b|UÐ ¨r|bý dÒ}�� Ëœ s|« “« vJ| »U�²½« —œ

“« vŽU?L²ł« ÈU¼œ—ËU?²Ýœ t?� XÝ« t²?šu�¬ U?� tÐ t²?ýcÖ ÈU¼ÅtÐd?& Ær}M� »U�?²½« «— Á«— s|«

dÐ VKž« ÊuÇ ¨b|¬Åv� XÝœ tÐ X�Ëœ o?|dÞ “« tâ½¬ ¨b½dðdŁR?� Ë dð—«b|UÄ vÝU}?Ý ÈU¼œ—ËU?²Ýœ

Ë Â«ËœUÐ ¨œd?}?Ö ÂU$« Âœd?� Õö?�« o|dÞ “« t?� È—U� v�Ë ¨œ—«œ v?L� v|U|UÄ X?Ý« —«u²?Ý« —Ë“

‘Ë— Æb½bM�ÄÅv/ «— Ê¬ o|dÞ “« Èœ—ËU?²Ýœ d¼ Ë b½—«œ  d?H½ —Ë“ “« Âœd� «d|“ ªb½U�Åv?� dLŁÅUÐ

ÈË tÐ «— X�uJŠ tJ� Âœd� t� v�U~M¼ ÆœuÐ vŽUL²ł« ÈUN²}�UF� `}łdð r¼ ©’® ÂöÝ« d³�U}Ä

¨“Ë— Ê¬ ÈU?C?²I?� o³Þ ©’® Âö?Ý« d?³�U?}Ä ¨œ—«œdÐ XÝœ vŽU?L?²?ł« —U?� “« Uð bM²ý«œ t?{d?Ž

—œ «— Êœd?�  X�uJŠ b|U?³½ v�ö?Ý« X�d?Š fÄ Æœ«œ `}?łdð X�uJŠ dÐ «— vŽU?L?²ł« X}�U?F?�

ÈU?HK?š X�uJŠ È—«œÅX�uJŠ Ë —U??� —œ U?� Èu~�« «d|“ ªb¼œ —«d??� g|u?š ÈU¼Åt?�U?½dÐ X|u�Ë«

s|« —œ Æ”U?³?Ž vMÐ Ë t}?�«ÅvMÐ v|u?Ö—Ë“ Ë ÈbM9—b?� t½ ¨XÝ« e|e?F�«Åb?³?ŽÅsÐ dL?Ž Ë s|b?ý«—

t½u~Ç t� XÝ« s|« rN� tDI½ Ë ‰«RÝ tJKÐ ¨r}M� X�uJŠ ‰U?Ý bMÇ t� X�}½ s|« ‰«RÝ U²Ý«—

t� b½bM�ÄÅv� ÿU?( s|« “« Âœd� «— dLŽ X�uJŠ Ê«—Ëœ ør}M|d?�U}Ð vý“—« tÇ Ë r}M� X�uJŠ

—œ t� XÝ« s|« v�ö?Ý« X�dŠ È«dÐ d?�« s|dðÅ„U½dDš ÆXÝ« ÁœuÐ r�UŠ Ë Áb½“ U?Ný“—« Ê¬ —œ

Ê¬ “« ¨bMÝdÐ X�uJŠ tÐ ÊuÇ v�Ë ¨bM|«d?~Ð Ê¬ tÐ Ë bMýUÐ Vž«— Ê¬ tÐ Âœd� vŽU?L²?ł« ÈU¼—U�

≥¥

åÆbMM� «b}Ä  dH½

U?ýu?� v½b?� tF?�U?ł X|u?Ið Ë U?Ið—« d?�« —œ b|UÐ v�ö?Ý« X�d?Šò ∫v½b?� È“UÝÅœU?N½ ÆÅπ

t?L¼ dÐ XÝ—œ ‰d²M� v�ö?Ý« X�Ëœ d?Ö« v²Š Ë v�ö?Ý« X�Ëœ f}?ÝQð “« fÄ v²Š ¨b?ýUÐ

v½b?� t?F?�Uł ÈU?¼œUN½ “« œU?N½ p| Ë p?Çu� ¡e?ł p| X�Ëœ «d|“ ªb?ýUÐ t?²?ý«b½ Ê¬ È«e?ł«
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v�ö?Ý« X�dŠ ÈU?N²?|u�Ë« “« b|UÐ v½b� t?F?�Uł v�dð È«dÐ Êu?ÖU½u?Ö ÈU¼œUN½ œU?−|« ÆXÝ«

 UÐU�?²½« ”UÝ«dÐ Ë È“Ëd�« qJý tÐ b|UÐ r¼ U¼œU?N½ Ë œ“UÝ “U}½ÅvÐ X�Ëœ “« «— Âœd?� Uð býUÐ

Èd³¼— È«dÐ XÐU?�— tM}�“ Uð bMýUÐ Ê«b½ËdNý t?L¼ È«dÐ Ë d}Ö«d� b|UÐ ÊUMâ?L¼ Ë b½uý Á—«œ«

X�Ë Êœd� l|U{ eł v�öÝ« U| Ë váÇ v|u?−A½«œ ÈU¼Åt|œU%« q}JAð ¨s|«dÐUMÐ Æœuý ÁœU�¬

d¼ Ë b½«ÅÁbý r}?�Ið vJÇu� ÈU¼ÅbŠ«Ë tÐ v?�öÝ« ÈU¼—uA� Æb?ýUÐ b½«uðÅv/ Èd~|œ e}Ç

d?}?Ö«d??� @M¼d?� ÈU?ł tÐ «— Ê¬ Ë b½—«œ «— ÊU??ýœu?š ’U?š @M¼d?� ÊU?ýœu??š rŽ“ tÐ Â«b?�

t−?}²½ v�ö?Ý« ÈU¼—uA� ÊU?}� —œ v~M¼d?� t�dHð s|« t?²³�« Ë ¨bM¼œÅv� —«d?� q�« v�öÝ«

ÈUN½U?L}Ä q}JAð Ë d~|bL¼ UÐ  b?ŠË ÈuÝ tÐ ÊUýœuš t?� XÝ« v½UMLýœ t¾Þuð Ë t�?}Ýœ

v�ö?Ý« X�d?Š t?łu?²?� —c~¼— s|« “« t?� ÈdDš Æb½«ÅÁœ—Ë¬ ÈË— l}?ÝË ÈU¼Åt?²?Ýœ Ë ¯—eÐ

t� bM½«ËbÐ t?A|— Ë bMM� bý— —b?� Ê¬ vK×� Ë È—uA?� ÈUN~M¼d?� È“Ë— t�  XÝ« s|« ¨XÝ«

“« È«Åt²?Ýœ ÊU}?� lL?& s|dðÅpÇu� v²?Š Ë b½“UÝ t?ł«u� dDš UÐ «— v�ö?Ý« X�dŠ d?¼uł

Á“Ëd?�« ÆbMM� ‰ö?×?½« tÐ b|b?Nð e?}½ «— »d?Ž ÈU¼—u?A?� t?F?�U?ł b?M½U?� v�ö?Ý« ÈU¼—u?A?�

œuš “« ŸU�œ —œ «— ÊUA|Ëd}½ Ë ‘öð tL¼ ÊULJÇu?� Ë vK×� ÈUN²�Ëœ Ë U¼—uA� t� r}M}ÐÅv�

ÊU~?½U~}?Ð tÐ r¼ v?½ö???� ÈU¼Åt?M|e¼ X?ÐUÐ s|« “« Ë b?M¼œÅv� Ãd???š t?Ð d~|b?J| qÐU????I???� —œ

—œ Æb½—«b½ r¼U?Ð Èd?�– qÐU??� qJA??� ê}¼ @M¼d??� Ë s|œ dE½ “« t??� v�U??Š —œ ¨b½“«œdÄÅv�

fÄ ÆbMA|b½«Åv/ vł—U?š Ë vI}?IŠ sLýœ tÐ t?KÐUI� Á—UÐ—œ U?NM|« “« p| ê}¼ t� X?ÝU−M|«

ÈU?N~M¼d?� tÐ U� t?łuð Ë ÂU?L?²¼« »U}?ž —œ t?� bÝd?Ð È“Ë— t� X�d?Ö Èb?ł b|UÐ «— ”dð s|«

«— ÊUL|U¼—u?A� ÊU}� v~²�?³L¼ Ë  bŠË “« s�Ý U?N~M¼d� s|« ¨UN½¬ XÝ—œ t}?łuð Ë vK×�

≥µ

åÆb½“UÝ ‰b³� ‰U}š tÐ

—œ b½«u²Ð v�öÝ« X�d?Š t� XÝ« s|« d~|œ v½«d~½ ò ∫X²Að l�— Ë v~²�?³L¼ œU−|« ÆÅ±∞

œU??−|« tM}??�“ —œ v�Ë ¨b?ýUÐ t??²??ý«œ vL?}E?Ž ÈU¼œ—ËU?²??Ýœ v�ö??Ý« t?A|b½« d??A½ tM}??�“

—c~¼— s|« “« t?� Èd~|œ tK¾?�?� Æb½U0 ÂU�U?½ ÁbM�«dÄ v�ö?Ý« ÈU¼bŠ«Ë ÊU?}?� v~²?�³?L¼

¨vÝU?}??Ý ÈU¼b?Š«Ë Ë U¼—u?A?� s?|« —œ È“Ë— t?� XÝ« s|« ¨œ—«œÅv� «Ë t?A|b?½« tÐ «— ÊU?�½«

Ë œdš l�UM� È«d?Ð Êb}A|b½« @M¼d?� tÐ ÊuÇ v�Ë ¨bMÝdÐ  —b� tÐ v|«d?ÖÅÂöÝ« ÊU½U?LK��
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U|¬  Îö?¦� ªb?½d}~Ð —«d?� r¼ ÈË— —œ Ë— U¼“d?� ·dÞ Ëœ —œ ¨b½«ÅÁœd?� uš pÇu?� ÈU¼b?Š«Ë s|«

ÈU¼b?Š«Ë ÊœuÐ «b?ł —œ t?A|— ¨d?B?� ÊU|«d?ÖÅÂö?Ý« Ë Ê«œu?Ý ÊU|«d?ÖÅÂöÝ« ÊU?}?� ·ö?²?š«

È“Ë— d??Ö« t?�  œu??ýÅv� X|u??Ið ‰U??L?²??Š« s|« ¨œdJK?L?Ž t½u??ÖÅs|« UÐ øœ—«b½ ÊU?½¬ vÝU?}??Ý

‰b?³?� ÊU½¬ ÊU??}?� @Mł tÐ “Ë— Ê¬  U?�ö?²??š« s|« ¨bMÝdÐ  —b?� tÐ ·d?Þ Ëœ ÊU|«d?ÖÅÂö?Ý«

gMð s}Mâ?L¼ Ë œ—«œ t?�«œ« q�½ bMÇ vÞ t?� g�«d� Ë d|«e?'« ÊU?}� gM?ð U|¬ Æbý b¼«u?š

U� øX�— b¼«uš s}Ð “« ÊU|«dÖÅÂö?Ý« Êb}Ý—  —b� tÐ UÐ jI� tL¼ Ë tL¼ X|u?� Ë ‚«dŽ ÊU}�

UNAð—« «d|“ ªr}M�Åv� ÕdD� ÁbM|¬ —œ ¯—eÐ dDš p| “« Èd}ÖuKł b?B� tÐ «— UN}ÝdÄ œuš s|«

ŸU?�œ Ê«uMŽ s|«  tÐ ÊUýÅvK?×� ÈU?N~M¼d?� “« ¨U¼—uA?� s|« Ê«b½Ëd?Ný “« všdÐ Ë ÊU~³?�½ Ë

—U??�?²??�« Ë b½—«œ oKFð Ê¬ tÐ Êu?Ç tJKÐ ¨XÝ« XÝ—œ Ë v?Žd?ý U??N~M¼d??� s|« t?� b?MM�Åv/

s|« UÐ v²ÝËœ Ë X³ž— Ë vK×� Ë È—uA� @M¼d?� —b� d¼ t²³�«ÆbMM�Åv� ŸU�œ Ê¬ “« ¨bMM�Åv�

v~²�³L¼ —uF?ý Ë ”U�Š« t� r}M� ÊULÖ b|U³½ ¨bM� bý— U¼—u?A� ÊU~³�½ œe½ —œ UN~M¼d�

X�« VK� t?� XÝ« s|« XI}I?Š tJKÐ ¨XÝ« t²?�— s}Ð “« ÊULK�?� ÈU¼ÅÁœuð ÊU}?� —œ  bŠË Ë

È“d?� ÈU¼d?}?$“ Ë U¼bM?Ð d?Ö« ¨b?áðÅv� g|«dÐ Ë bM�Åv� f?Š «— Ê¬ “« Èu?C?Ž d¼ œ—œ “uM¼

Èœ«“¬ È«dÐ Âö?Ý« ÊU?N?ł n?K²?�?� ◊U?I½ “« d?H½ U??N½u?}K}?� ÃËd?š b¼U?ý ¨œu?ÐÅv/ U¼—u?A?�

—œ X�« fÄ Ær|œd?� Áb?¼U?A?� rAÇ tÐ X|u?� Ë ‚«d?Ž @?Mł —œ tJ½UMÇ ªr|œuÐÅv� s?}D�K�

qJA� s|« t?� XÝ« s|« “« U� ”dð Ë XÝ« X�« ÊU~³?�½ —œ qJA� tJKÐ ¨œ—«b½ vKJA?� U−M|«

≥∂

åÆbM� X|«dÝ r¼ X�« tÐ ÊU~³�½ “«

—U}�Ð Ë« YŠU³� d|UÝ bM½UL¼ e}½ v�ö?Ý« X�dŠ ÈUN²|u�Ë« s}}Fð —œ výuMž YŠU³�

¨U¼Ë“—¬ “« È«ÅÁe?}?�¬ bM�Åv� ÕdD� ÈË t?� vK|U?�?� ÆXÝ« Á«dL?¼ i�UMð  UÐ v¼U?Ö Ë ÁbM�«dÄ

t½u~Ç X�?}½ ÂuK?F� t?� XÝ« »d?ž ÈU?}½œ o�u?�  U?}Ðd?& Ë Âö?Ý« ÊU?N?ł aKð ÈU¼ÅtÐd?&

Ê«d~½ b|UÐ U?� t?� bM�Åv/ sýË— Ád?šôUÐ výuM?ž Æb½Uýu?áÐ qL?Ž t?�U?ł U?N½¬ tÐ b¼«u?šÅÅv�

XI}IŠ s|« U| r}ýU?Ð UN½¬ UÐ v|Ë—U|Ë— t−}²½ —œ Ë œuš vK×� ÈUN~M¼d?� tÐ ÂöÝ« ÊUNł tłuð

Ë XÝU?−?� VK� s|« ÁœdJ½ sýË— t?ÇdÖ« ¨b?áðÅv� Ê¬ È«e?ł« È«dÐ X?�« VK� t?� r}M� —ËUÐ «—

d?Ö« ÊuÇ ªX�?}½ U?−Ð r¼ X|u?� Ë ‚«d?Ž @Mł ’u?Bš —œ ÈË ‰U?¦?� b?Ý—Åv� dE½ tÐ t?²?³�«
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ÂuKF?� ¨b?ýÅv/ tM×?� œ—«Ë ‡Å œu?š l�UM� s}?L?Cð Ë s}?�Qð tKL?ł “« Ë vK}�œ d¼ tÐ ‡ UJ|d?�¬

Ë b½“UÝ Ã—Uš X|u?� “« «— ‚«dŽ  t� b½b}?Ý—Åv� dE½Å‚UHð« s|« tÐ v�öÝ« ÈU¼—uA?� t� œu³½

ÆbM¼œÅÂU$« «— Ê¬ r¼ ÎöLŽ

v�öÝ«d}ž X�uJŠ —œ v�öÝ« X�dŠ X�—UA�

È√— Ë vÝ«d�u?�œ ”UÝ«dÐ t?� v�öÝ«d?}ž X�uJŠ —œ ÊU½U?LK�� X�—UA?� —œ výuMž

ÂUE½ v|UNMð tÐ bM½«u²½ ÊU½ULK�� t� v�U~M¼ Áó|Ë tÐ ¨bM}ÐÅv/ vF½U� býUÐ Áb�¬ œułË tÐ Âœd�

Êbý l|U?{ tÐ v�öÝ«Åd}?ž X�uJŠ  —œ ÊUýÅX�—UA?� ÂbŽ Ë bMM� œU?−|« «— v�öÝ« X�uJŠ Ë

∫œ—«œÅv� ÊU}Ð g¼UÖb|œ s}}³ð —œ ÈË Æb�U$U}Ð tF�Uł —œ X�«bŽ Ë ‚uIŠ

t½U?NÐ tÐ v½ULK�?� «— Ê¬ tÇ dÖ« ¨r}M?�Åv� œ— Ê¬ qJý Ë t½uÖd¼ —œ «— È—uðU?²J|œ Ë œ«b³?²Ý« U?�ò 

U|¬¤ XÝ« Áœ«b½ U}³½« tÐ v²Š «— œ«b³²Ý« Á“Uł« b½Ë«b?š ÊuÇ ªbM� tA}Ä Âœd� ÊU}�  —œ ÂöÝ« dA½

“U−?� «— Ê¬ r}½«uðÅv/ v�Ë« o|dÞ tÐ U� fÄ 

≥∑

¨›bMýUÐ ÊUM�R� Uð vM�Åv� —U?³ł« Âœd� dÐ uð fÄ

bM½U� Ê¬ —œ v�ö?Ý« X�dŠ ¨œ—«c~Ð Â«d²Š« v�u?LŽ ÈUN|œ«“¬ tÐ v²�Ëœ Ë ÂUE½ ÁUÖd¼ ør?|—ULAÐ

t|«—« UÐ Ë d~|œ ÈUN¼Ëd?Ö Ë d~|œ ÈUN�dÞ oŠ tÐ ·«d²?Ž« UÐ t²³�« ¨bM�Åv� qLŽ vÝU?}Ý ÁËdÖ p|

—œ Ë bM�Åv� X�dý  UÐU�?²½« —œ v�öÝ« X�dŠ fÄ Æg|uš »uKD� tF?�Uł “« v|U¼u~�« Êœd�

œu??š œ«d?�« s|d9 È«d?Ð ¨v|e?ł u�Ë X?�Ëœ È—«œ« ÈU?N??A?�Ð —œ Ë b??²??Ýd?�Åv� ÁbM?|U/ ÊU*—UÄ

 
≥∏

åÆbM�Åv� X�—UA�

dÐ Ë b½«œ v/ X�uJŠ Êbý v�ö?Ý« Vłu� «— X�uJŠ —œ ÊU½ULK�� X�—U?A� výuMž

X}ŽËdA� jI� ¨býUÐ Áb�¬ œułË tÐ Âœd� È√— Ë  UÐU�²½« ”UÝ«dÐ v²�Ëœ d¼ò t� XÝ« dE½ s|«

«b?}Ä r¼ vM?|œ X}?ŽËd?A?�  —u?� s|« —œ ¨bM?� X�uJŠ Âö?Ý« ”U?Ý«dÐ tJM?|« Uð œ—«œ v½u½U?�

Ë vÝ«d�u�œ ”UÝ«dÐ t� v|UN²�uJŠ —œ bM½«uðÅv� v�öÝ« ÈUN²�dŠ tÇ dÖ« fÄ Æœd� b¼«uš

X�dÖ UMF� s|« tÐ «— X�—UA� s|« b|U³½ ÁUÖÅê}¼ ¨bM|U/ X�—UA� býUÐ Áb�¬ œułË tÐ Âœd� È√—

vM|œ X}?ŽËdA?� ¨bMMJ½ rJŠ Âö?Ý« ”UÝ«dÐ U?ð ÊuÇ ªb½«Åv�öÝ« U?N²?�uJŠ Ë U?N²�Ëœ s|« t?�

≥π

åÆœ“UÝÅv/ v�öÝ« «— UN½¬ U¼«dÖÅÂöÝ« X�—UA� ·d� Ë b½—«b½
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Ê¬ Êu½U?� t� «— v²?�uJŠ bM½«u?²½ ÊU½ULK�?� t?� vð—u� —œò t?� bM�Åv� ‰ôb²?Ý« ÈË

f�Åê}¼ b½Ë«b?š® ÁbŽU� ”U?Ý«dÐ ¨bM|U/ f}ÝQð bMýUÐ Âœd?� Ê¬ —œ  —b� QA?M� Ë XF|dý

bMÇ d¼ t??� v²?�uJŠ —œ b|U?Ð Ë bM½«uðÅv� 
¥∞

©œ“U?ÝÅv/ n?KJ� X�?}½ Ë« Ê«uð —œ t??â½¬ tÐ «—

·b¼ UÐ ¨œ—«cÖÅv� Â«d²Š« Âœd� È√— Ë «—uý tÐ v�Ë t²�d|cá½ X�Ëœ Êu½U� Ê«uMŽ tÐ «— XF|dý

s|« —œ «d|“ ªbM|U/ X�—U?A� vKš«œ Ãd� Ë Ãd¼ Ë vł—U?š —ULF?²Ý« U| œ«b?³²Ý« “« Èd?}ÖuKł

XÝœ tÐ ÈU¼ÅtM}�“ s}MâL¼ Ë Áb½U/ —Ëœ t?Ð vÝUÝ« ÈUN|d}ÖÅr}LB?ð —œ X�—UA� “«  —u�

ÈU?N|œ«“¬ ¨vŽUL?²ł« v~²?�³?L¼ ¨X�d?A}Ä ¨‰ö?I²?Ý« bM½U?� v�œd� Ë v½U?�½« l�UM� Êœ—Ë¬

błU�� Èœ«“¬ ¨ UŽu³D� Èœ«“¬ ¨v|UC� ‰öI²Ý« ¨vÝU}Ý v|«dÖÅd¦Jð ¨ÊU�½« ‚uIŠ ¨v½b�

œU?−|« dÐ ÊU½U?LK�?� Êœu³½ —œU?�  —u?� —œ ”UÝ« s?|« dÐ ÆbMM�Åv� r¼«d?� «— vM|œ pÝUM� Ë

s|« «d|“ ªXÝ« t??łu?� Ë “U?−?� e??}½ —ôuJÝ X�uJŠ p| œU??−|« ¨v�ö?Ý« q�U??� X�uJŠ p|

‘öð Ë gýu?� v�ö?Ý« ÂUE½ œU−|« È«dÐ b?MHþu� ÊU?LK�?� l�«u?ł Ë œ«d�« t?� XÝ« XÝ—œ

‡Åb|u?ÖÅv� ÊËbKš sÐ« t?� ÊUMÇ ≠Åb|UÐ fÄ bMýU?³½ ÂUE½ s|« v|UÄdÐ tÐ —œU?� d?Ö« v�Ë ¨bM|U/

Ê«uMŽ tÐ dB?� e|eŽ X�Ëœ —œ ©Ÿ® nÝu|  d?CŠ X�dý ÆbMýuJÐ qI?Ž X�uJŠ v|UÄdÐ È«dÐ

s}½«u� Ë ÂUE½ —œ tJM|« ÊËbÐ ¨œuÐ Áb?ý ÊULK�� t?� výU$ Êb½U� X�uJŠ —œ ¨v½¬d� v�U?¦�

“« ‰uCH�«ÅnK?Š ÊUL}Ä b}|Qð Ë ©’® d³?�U}Ä bNŽ “« v�U?¦� Ê«uMŽ tÐ ¨b¼bÐ Èd}}?Gð g²�uJŠ

v²Š t?� v²�uJŠ —œ e|eF�«b?³ŽÅsÐdL?Ž X�dý Ë XMÝ “« v�U¦?� Ê«uMŽ tÐ ©’®Åd³�U?}Ä ÈuÝ

t??� bM²??�?¼ vK|ôœ t??L¼ Ë t??L¼ ¨œu?Ð XMDKÝ Ê¬ ”U??Ý« Ë X?ý«b½ œu??łË r¼ «—u??ý Ê¬ —œ

¥±

åÆbMM�Åv� b}|Qð v�öÝ«d}ž X�uJŠ —œ «— ÊU½ULK�� X�—UA�

X�uJŠ t� XÝ« s|« ULKŽ “« všdÐ È√— r¼ d{U?Š dBŽ —œ ò ∫b¼œÅv� `}{uð výuMž

Îö�U� r²�}Ý p| b½uý Áb½“ Ë X|UŽ— Îö�U?� dÖ« t� XÝ« —«u²Ý« UNý“—« “« È—ULý dÐ v�öÝ«

ÁœU?}Ä t?� b?ýUÐ È«Åt½u?Ö tÐ j?|«d?ý ÁU?Öd¼ ÆbM¼œÅv� q}JAð «— ‰U?L?� t?Ð p|œe½ U| Ë XÝ—œ

p| —œ X�—U?A?� U| œU?−|« tÐ b|UÐ ÊU½U?LK�?� ¨b?ýU?³½ sJ2 v�ö?Ý« ÈU?N?ý“—« t?L¼ Êœu/

X�«bŽ Ë ‰bŽ dÐ t²�U|UMÐ X�uJŠ «d|“ ªbMM� ÁbM�Ð býUÐ ‰b?Ž dÐ vM²³� q�«bŠ t� v²�uJŠ
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