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vÐ«dðd}� b}FÝ

∫Áb}JÇ

lÐUM� tÐ vÝd²Ýœ tDÐ«— ¨v~²�U| tFÝuð ÈUN|—u¾ð ËdLK� —œ YŠU³� s|dðÅt²�łdÐ “« vJ|

ÊU½¬ b?�¬—œ vK�« l³M� t?� XÝ« v?|U¼—u?A� —œ v?Ý«d�u?�œ Ê«e?}?� Ë X}?H?}?� Ë vF?}?³Þ

Ê«dE½ÅVŠU?� tK}ÝË tÐ ’u?Bš s|« —œ  ËUH?²� ÈU?Nýd~½ ÆXÝ« Ã«d?�²?Ý« “« t²?ÝUšdÐ

XF½U2  U| Êœ«œ  U}Š —œ q}šœ ÈœbF²� ÈU¼d}?G²� tJM|« tÐ tłuð UÐ ÆXÝ« t²AÖ ÕdD�

lÐUM� È—«c??ÖÅd?}ŁQð v~½u~Ç ’u??B?š—œ X}?FD� ¨bM?²?�¼ vÝ«d?�u?�œ Èd??}?ÖÅqJý “«

býUÐÅv� s|« XÝ« rN� tâ½¬ ÆbýUÐÅv/ d|cÄÅÊUJ�« p}ð«d�u?�œ  U}Š Ë bM|«d�dÐ vF}³Þ

ÆXš«œdÄ gÝdÄ s|« »«uł tÐ v²?�|UÐÅv� t� XÝ« tF?�Uł d¼ ’Uš j|«dý tÐ t?łuð UÐ t�

tÐ vÐU??}?²?Ýœ Ë v~²??�U| t?F?Ýu?ð È«dÐ È—Ëd?{ lÐUM� s?|dðÅhšU?ý “« vJ| Ê«uM?Ž tÐ XH½

 «dŁ« t?� XÝ« t?F�U?ł d¼ —œ œu?łu?� j|«d?ý tÐ t?łuð UÐ Êbý v?²FM� Õd?D� ÈU¼—U}?F?�

Æb¼œÅv� ÊUA½ vÝ«d�u�œ Áb|bÄ dÐ «— œuš X³¦� U| Ë vHM�

d}²½«— X�Ëœ ¨XH½ ¨vF}³Þ lÐUM� ¨vÝ«d�u�œ  ∫U¼ÅÁ˛«Ë b}K�
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”u�UÇ bŠ«Ë ¨ v�öÝ« œ«“¬ ÁU~A½«œ ¨vÝU}ÝÅÂuKŽ —U|œU²Ý«Å¿

∂±Å‡π∏ ’Å’ ¨±≥∏∑ —UNÐ Ë ±≥∏∂ ÊU²��“ ¨± Ë ¥ Á—ULý ¨r¼œe½UÄ Ë r¼œ—UNÇ ‰UÝ ¨t½U}�—ËUš  UF�UD� t�UMKB�
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Ë XH½ q|U??�?� Ê«dE½ÅVŠU??� t?� vðU?Žu??{u?�  s|dðe?}?~½«dÐ Y×Ð Ë s|dðÅrN??� “« vJ|

`DÝ d?Ð XH½  ËdŁ —UŁ¬ vÝ—d?Ð ¨Áœd??� ‰u?G??A??� œu??š tÐ d??}??š« t¼œ t??Ý ·dþ «— XÝU??}??Ý

Áœd²�Ö vðUF�UD� ◊U³ð—« s|«Å—œ ÆXÝ« vF}?³Þ lÐUM� —Ëb� tÐ vJ²� ÈU¼—uA� —œ vÝ«d�u�œ

Áœ«œ XÝœÅtÐ ÷—UF²� v²Š Ë  ËUH²� v|U¼Åt²�U| Ë Z|U²½ Ë t²�dÖ  —u� nK²�� v|U¼œdJ|Ë— UÐ

 ËUHð s|«ÅUÐ ¨œ—«œ ’UB²š« Á“uŠ s|«Å—œ œu?łu� ÈdE½  U}Ðœ« vÝ—dÐ tÐ t�UI� s|« ÆXÝ« Ábý

Æœ“«œdÄÅv� vÝ«d�u�œ dÐ XH½ —UŁ¬ Á—UÐ—œ vL�  UF�UD� tÐ ÁbLŽ —uÞÅtÐ t�

vÝ«d�u�œ Z|Ëdð œd³¼«— Èd}ÖÅvÄ Ë b?FÐ tÐ ≤∞∞≥ ‰UÝ “« XH½ ÈUNÐ d}~LAÇ g|«e�«

ÊU}� «— vž«œ ÈU?N¦×Ð d~|œ —UÐ ¨t½U}�—ËU?š e}š XH½ tIDM� —œ Áó|Ë tÐ ¯—eÐ ÈU?Nð—b� V½Uł “«

Ê«—«œ«u¼ ÆXÝ« t?²??�?}~½«dÐ vÝ«d??�u?�œ Ë XH½ ÊU?}??� tDÐ«— Ÿu½ ’u?B?š —œ Ê«d?E½ÅVŠU?�

ÈU?N?²½«— —UŁ¬ ’u??B?š —œ vHM� ÈœdJ|Ë— vK� —u?Þ tÐ ¨lÐUM� ÈöÐ Ë d?}?²½«— X?�Ëœ ÈU¼Åt|dE½

ÈU¼—U�Ë“U?Ý ¨Ê«dE½ÅVŠU� s|« Æb½«ÅÁœd� –U�ð« vÝ«d?�u�œ dÐ vF}³Þ lÐUM� ‘Ëd?� “« q�UŠ

‰U?Š s|«ÅUÐ Æb½«ÅÁœ«œ `?}?{uð vÝ«d?�u?�œ dÐ v²?H?½ ÈU?N?²½«— vHM� —UŁ¬ `|d??Að —œ «— Èœb?F?²?�

“« XH½ XF?½U2 vK� Áb|«ÅUÐ v?|U?N??²?H�U??�?� Z?|—bð tÐ ¨d?}??š«  ‰U??Ý bMÇ ·dþ XH??Ö Ê«uðÅv�

ÕdD�  X}?L?Ý« s}�U?}MÐ Ë »d¼ qJ|U?� Êu?â?L¼ Ê«dE½ÅVŠU?� “« všdÐ V½U?ł “« vÝ«d�u?�œ

dÐ XH½  Ëd?Ł —UŁ¬ vÝ—dÐ È«dÐ «— Èb|b??ł ÈU|«Ë“ ¨Ê«dE½ÅVŠU?� s?|«ÅÈU¼œU?I?²?½« ÆXÝ« Áb?ý

Ë YŠU?³?� s|«Åv?Öœd?²?�?Ö tÐ dE½ ÆXÝ« Áœu??A?Ö t?F?Ýuð ‰U?Š —œ ÈU¼—u?A??� —œ vÝ«d?�u?�œ

Ë v²?H½ ÈU?N?²½«— ÊU}?� b½u?}Ä ◊uÐd?�  U?}Ðœ« b?ý t²?�d?Ö r}?L?Bð ¨p| d¼  ËU?H²?� ÈU¼Åt?²?�U|

Xý«œ tłuð b|UÐ t� ‰UŠ s}?Ž —œ Æœuý p}JHð vH}� Ë vL�  UF�UD� t?²Ýœ Ëœ tÐ vÝ«d�u�œ

Æœd� r}�Ið d~|œ v|U¼—U}F� ”UÝ« dÐ Ê«uðÅv� «— t²Ýœ Ëœ s|«Å“« p| d¼ tÐ ◊uÐd� YŠU³�

øœ—«cÖÅv� ÈU?ł dÐ vHM� ÈdŁ« —uA?� p| —œ vÝ«d�u?�œ `DÝ dÐ l�«ËÅtÐ XH½  ËdŁ U|¬

Èd}?ÖÅÁ“«b½«ÅtÐ bFÐ Ë bý qzU?� vÝ«d�u�œ dÐ XH½ vHM� Ë X?³¦� —UŁ¬ ÊU}?� vJ}JHð Ê«uðÅv� U|¬

U| XÝ« d²?A}Ð vÝ«d�u?�œ dÐ XH½  ËdŁ X³¦� dŁ« U|¬ ¨ —u?� s|«Å—œ øXš«œdÄ —UŁ¬ s|«Å“« p|d¼

`DÝ Ë vF}³Þ lÐUM�  ËdŁ ÊU}� b½u}Ä Ÿu½ `|dAð —œ U|¬ øvÝ«d�u�œ dÐ v²H½ ÈUN²½«— vHM� dŁ«
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Ë XKŽ jÐ«Ë— U| X�dÖ dE½—œ v?~²�³L¼ jÐ«Ë— Ÿu?½ “« b|UÐ «— U¼d}G²?� ÊU}� jÐ«Ë— ¨vÝ«d?�u�œ

dÐ —«cÖd?}ŁUð ÈU¼d?}G²?� d~|œ UÐ t�|U?I� —œ vÝ«d?�u�œ dÐ XH½  ËdŁ È—«c?ÖdŁ« rNÝ øv�u?KF�

È«ÅtIDM� X}?F{Ë ¨—uA?� t½«dÝ b�¬—œ Êu?âL¼ U¼d}?G²� d~|œ øXÝ« Á“«b½«ÅtÇ Uð vÝ«d?�u�œ

ÈU??łdÐ XH½ ÁbM?M�—œU?� ÈU?¼—u?A??� dÐ vÝ«d??�u??�œ `DÝ dÐ Èd??}ŁUð tÇ ÆÆÆË v?Ý«d?�u??�œ

q�U?� —uÞ t?Ð U¼d?}?G?²??� d~|œ —UŁ¬ “« «— vÝ«d?�u??�œ dÐ XH½  ËdŁ —UŁ¬ Ê«uðÅv� U?|¬ øb½—«c?ÖÅv�

¨U?NA?ÝdÄ s|«ÅtÐ Ê«dE½ÅVŠU�  ËU?H?²� ÈU?N�?ÝUÄ t� b¼œÅv� ÊU?A½ t�U?I� s|« øœd?� p}JHð

‰U?Š —œ ÈU¼—u?A?� —œ vÝ«d?�u?�œ dÐ XH½  ËdŁ —UŁ¬ tM}?�“ —œ  ËU?H?²?� v|U¼Åt?²?�U| tÐ t½u~Ç

qJ|U� 
©±®

¨Ë—UÐ  dÐË—  UF�UD� dÐ t}Jð UÐ Áb?LŽ —uÞÅtÐ qB� s|«ÅYŠU³� ÆœuýÅv� d?−M� tFÝuð

                                           ÆXÝ« Ábý t|«—« 
©≤®

vzu�}ð s|u� Ë »d¼ qJ|U� ¨”«—

  vÝ«d�u�œ dÐ XH½ —UŁ¬ Êu�“¬

”«— Â«b�« “« g}Ä ¨bM�Åv� Èd}ÖuKł Êbý Áe}ð«d�u�œ “« XH½  ËdŁ ·d� t� UŽœ« s|«

Á—UÐ—œ vL?�  UF�UD� d?¦�« —œ ÆœuÐ t?²�d~½ —«d?� Êu�“¬ œ—u?� o}�œ È«ÅÁu?}ý tÐ È—U�¬ ÿU?(ÅtÐ

l�«Ë tłuð œ—u?� Êbý Áe?}ð«d�u?�œ ÁbM¼œ `}{uð d?}G²?� p| Ê«uMŽ tÐ XH½  ËdŁ ¨vÝ«d?�u�œ

t?� XÝ« Áb?ý ÊU?Ž–« tK¾?�?� s|«ÅtÐ  U?F�UD� t½u?ÖÅs|«Å“« vN?łuð qÐU?� —U?L?ý —œ ÆXÝ« Áb?A½

È«dÐ v½«bM?Ç ‘öð  U?F�UD?� s|«Å—œ U?�« ¨b½—«œ V}??−?Ž v|U??N?}??Öó|Ë e?}??š XH½ ÈU¼—u??A?�

 ÆXÝ« t²�d~½  —u� tK¾�� s|«Å`}{uð

ÈU¼ÅÁœ«œ ÁU~|UÄ “« «— U¼—uA?� t½uÖÅs|«ÅvÖœUÝ tÐ g½«—UJL¼ Ë vJÝ—ËË“dÄ ¨‰U?¦� È«dÐ

ÈU?N�U?Ý —œ ¨ÊU?ýÅvð«—œU?� v²?šuÝ œ«u?� X³?�½ò t?� v|U¼—u?A?� vMF| ªb½œd?� ·c?Š œu?š

—uA� gý ¨·—U?F²� d}ž —U?}F� s|«ÅåÆXÝ« ÁœuÐ d²A?}Ð  «—œU� q� b�—œ µ∞ “« ±π∏¥‡Å∏∂

l�«Ë ÊU²?�ÐdŽ Ád|e?łÅt³?ý —œ U¼—uA?� s|«ÅtL¼ Æœd?� Ã—Uš UN½¬  U?F�UD� Ád|«œ “« «— e}?š XH½

È«dÐ
©≥®

v~²šU?Ý Èd}G?²� ¨vÝ«d�u?�œ Á—UÐ—œ Ë—UÐ  dÐË—  UF�UD� —œ ‰U?Š s}Ž —œ
 ±

Æb½«ÅÁbý

1. Robert Baro
2. Kevin Tsui
3. Dummy Variable
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q�«b?Š Ë b¼œÅv� q}?JAð «— ÊU?Að«—œU?� Âu?Ý Ëœ r�ÅXÝœ U?N½¬ XH?½  «—œU?� t?� v|U?N?²�Ëœ

d?}G?²?� s|«
 Å≤

ÆXÝ« Áb?ý t?²?�d?Ö dE½ —œ ¨XÝ« ÊU?N?ł XH½  «—œU?� q� “« b?�—œ p| ‰œU?F?�

—œ ¨‰UŠ s|«ÅUÐ Æœ—«œ vÝ«d�u?�œ UÐ vHM� v~²�³L¼ tDÐ«— Ë XÝ« X}L¼« ezU?Š È—U�¬ ÿU(ÅtÐ

ÊU}� v¼«u?�³�œ vJ}JHð  ¨ÁœUH²Ý« œ—u?� v~²šUÝ d}G²?� ¨g½«—UJL¼ Ë vJÝ—ËË“dÄ  UF�UD�

Uð XH½ t� XÝ« Ê¬ sL?C²� p}JHð s|«ÅÆbM�Åv� œU−|«Ååv²?H½d}ž ÈUN²�Ëœò Ë åv²?H½ ÈUN²�Ëœò

b?�U?� ÎU?ÝU?Ý« U| Ë œ—«b½ vÝU?}?Ý r|˛— Ÿu½ dÐ v½«bMÇ d?}ŁQð ¨b?Ýd½ v�U?š t½U?²?Ý¬ tÐ t?�Åv½U?�“

 ÆXÝ« È—«cÖd}ŁQð  —b� t½uÖd¼

s|«Å—œ Áb?LŽ gÝdÄ t?Ý ¨vÝ«d?�u�œ “« XH½ XF½U?2 ÈUŽœ« vÝ—dÐ È«dÐ ”«— qJ|U?�

∫“« bMð—U³Ž UNAÝdÄ s|«ÅÆbM�Åv� u−²�ł «— UN½¬ aÝUÄ Ë ÕdD� ◊U³ð—«

Èd³²?F� v~²�³?L¼ tDÐ«— ¨b½uý ÷d� XÐUŁ j³ðd?� ÈU¼d}G²?� d~|œ t� v�U~M¼ U|¬ ÆÅ±

øœ—«œ œułË v|«dÖ—«b²�« Ë XH½ ÊU}�

œ«u?� d~|œ® XH½ “« d?ð«d?� tÐ r¼ Ë t½U?}?� —ËU?š “« dð«d?� tÐ r?¼ Ê«uðÅv� «— U?Žœ« s|«ÅU|¬  ÆÅ≤

øb}A�Ð X}�uLŽ ©v½bF�

t½u~Ç Ê¬ v�uKF� Ë XKŽ —U?�Ë “UÝ ¨bM�Åv� œU−|«Ål½U� vÝ«d?�u�œ dÐ«dÐ —œ XH½ dÖ«  ÆÅ≥

≥

øXÝ«

 ”«— qJ|U� ÈdE½ ‰b�

Ÿ«u½« vM}?ÐÅg}Ä È«dÐ «— v�b?� ¨v?Ý«d?�u?�œ “« X?H½ XF½U2 ÈU?Žœ« Êu??�“¬ È«dÐ ”«—

¨XÝ«Åt²�U| r}LFð ‰uIF� vKJý tÐ t� ‘Ë— p| “« Èd}ÖÅÁdNÐ UÐ «— ‰b� s|«ÅË bM�Åv� t|«—« r|˛—

t?L¼ t?Ð ◊uÐd?� bM�ÅÊU?�“ ÈU?¼ÅÁœ«œ “« È«Åt?Žu?L?−??� ‘Ë— s|«Å—œ Æb¼œÅv� —«d?� Êu??�“¬ œ—u?�

—«e¼ bBJ| “« g}Ð v²?}FLł ±ππ∑ Uð ±π∑± ÈUN�U?Ý tK�U� —œ t� X}L�U?Š È«—«œ ÈUN²�Ëœ

ÈUM³?� dÐ t?� «— vÒKŽ d?}?G?²?� ZMÄ ¨‰b?� s|«ÆXÝ« t?²?�d?Ö —«d?� ÁœUH?²?Ý« œ—u?� ¨b½«Åt?²?ý«œ d?H½

‰b?� s|«ÅÆœd}?ÖÅv� dÐ —œ ¨b½—«cÖÅv� ÈU?łdÐ vÝ«d?�u�œ dÐ «— d?}ŁQð s|d?²A?}Ð oÐUÝ  U?F�UD�

Èd}?ÖÅÁ“«b½«Å—uA� p| v½b?F� Ë XH½  ËdŁ UN½¬ o|d?Þ “« t� XÝ« v|U¼d}?G²� q�U?ý s}MâL¼
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`DÝ Á—UÐ—œ v×?}{uð b½—œU?� U¼d}G?²� s|«ÅU|¬ t?� œd� vÝ—dÐ Ê«uðÅv� o|dÞ s|«Å“« Æb?½uýÅv�

ød}š U| bMM� t|«—« —uA� p| —œ vÝ«d�u�œ

vF?}³Þ r²|—U~� t?³ÝU?×� o|dÞ “« t?� œuýÅv� ◊uÐd?� b�¬—œ `DÝ tÐ d?}G?²� s}?²�?�½

“« Æœu?ýÅv� Èd}?ÖÅÁ“«b½«Å¨Ábý Õö?�« ©PPP® b|d?š  —b� ÈdÐ«d?Ð —U}?F?� UÐ t� t½«d?Ý ©GDP®

œ—u� vÝ«d�u�œ UÐ t²�³L¼ ÈU¼d}?G²� “« vJ| Ê«uMŽ tÐ t½«dÝ b�¬—œ ¨X�á}� t|dE½ ÕdÞ ÊU�“

”«— d}š«  U?F�UD� vÄ —œ tDÐ«— Ÿu½ s|«Å—U³²Ž« ÆXÝ« t?²�dÖ —«d� Ê«dE½ VŠU?� ÂuLŽ ‘d|cÄ

Ë v~½uL?}� ¨vJÝ—ËË“dÄ s}MâL¼ Ë 
©¥®

t�uÄ Ë 
©≥®

ÊUÖ—b½ô  
©≤®

¨pÐ ‡ f|u� qJ|U� Ë 
©±®

 —Uš—uÐ

 µ

ÆXÝ« t²�dÖ —«d� œb−� b}|Qð œ—u� ¨Ë—UÐ

‰UÝ —œ —uA?� d¼ ÊULK�� X}F?Lł b�—œ d~½UA½ t� XÝ« Âö?Ý« ‰d²M�¨d}G?²� s}�Ëœ

“« vÖ—eÐ X}F?Lł bł«Ë ÈU¼—uA� t?� XÝ« Ábý ÊUA½dÞUš oÐU?Ý  UF�UD� —œ ÆXÝ« ±π∑∞

Æb½—«œ Èd²L� p}ð«d?�u�œ ÈUN}Öó|Ë ÎU�uLŽ ¨ÊU?LK�� d}ž ÈU¼—uA� UÐ t�|U?I� —œ ¨ÊU½ULK��

ÂöÝ« d?}G²?� ¨b½«Åt²�d?Ö —«d� Êu?�“¬ œ—u� Ë—UÐ jÝuð t� vM|œ nK²?�� ÈU?N|bMÐÅt²Ýœ ÊU?}� —œ

d~|œ UÐ t?�|U?I?� —œ] ©Áb?ý Èd?}?Ö Á“«b½«ÅU¼ÅÁœ«œ “« b?Š«Ë È«ÅtŽu?L?−?� Ë ÊU?�J| výË— UÐ t?�®

—«d�
 ∂

ÆXÝ« t?²ý«œ X�Ëœ p| r|˛— Ÿu½ dÐ «— d?}ŁQð s|dðÅrN?� È—U�¬ ÿU?( tÐ Ë s|d?²A?}Ð ›ÊU|œ«

“« È—U}?�Ð t� XÝ« s|«ÅXKŽ ÆXÝ« —«œ—ušdÐ v�U?š X}L¼« “« ‰b� s|«Å—œ Âö?Ý« d}G?²� Êœ«œ

ÈU??ł œu?š —œ «— vÖ—eÐ ÊU??LK�??� X}??F?L??ł ¨b½—«œ v¼u?³?½« v½b?F??�  ËdŁ t??� v|U¼—u?A??�

¨Èe½Ëb½«® U?}Ý¬ “« v|U?N?A�Ð —œ tJKÐ ¨X�?}½ œu?NA?� t½U?}�—ËU?š —œ UNM?ð tK¾�?� s|«ÅÆb½«ÅÁœ«œ

 Æœ—ušÅv� rAÇÅtÐ e}½ ©t|d−}½® UI|d�¬ Ë ©v¾½ËdÐ Ë Èe�U�

ÊUII?×�ÆXÝ« OECD  U| tF?Ýuð Ë ÈœUB?²�« È—UJL¼ ÊU?�“UÝ ‰d²M?� ¨d}G?²� s}?�uÝ

ÈU¼—uA� UÐ t?�|UI� —œ OECD  uC?Ž t²�d?A}Ä v²FM� ÈU¼—u?A� t� b½«Åt?²�U|—œ s|«Å“« g}Ä

Èd²?A}Ð —U}?�Ð Êbý p}ð«d�u�œ ‰U?L²Š« “« ¨ÂËœ v½U?Nł @Mł “« fÄ Á—Ëœ —œ tF?Ýuð ‰UŠ—œ

1. Ross Burkhart
2. Michael Lewis-beck
3. Londregan
4. Poole
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j³ðd� q�«uŽ d~|œ Ë b�¬—œ q�UŽ d}ŁQð 7�dÖ dE½ —œ “« fÄ v²Š VKD� s|«ÅÆb½«ÅÁœuÐ —«œ—ušdÐ

œu??łË ÊU?ÝU?Mý—U??� ÊU?}??� tK¾??�??� s|«Åv|«dÇ `}??{uð —œ Èd?E½ ŸU?L??ł« ÆXÝ« ‚œU??� e??}½

d}?ŁQð d~|œ v¼ËdÖ Ë b½«ÅÁœ«œ X³?�½ »dž œd?� tÐ dB?×M� v�|—Uð tÐd& tÐ «— Ê¬ v¼Ëd?ÖÆœ—«b½

œ—u� «— vÐdžd}ž ÈU¼—uA� —œ »dž —UL?F²Ý« “« výU½ Áb½U� v�UÐ —UŁ¬ U| Ë Âe}½U²�ðËdÄ v~M¼d�

ÈU¼—uA� tFÝuð “«b½«ÅrAÇ Ê¬ vÞ t� åv½U?Nł ÂUE½ p| ò œułË s}MâL¼ Æb½«ÅÁœ«œ —«d� tłuð

Y×Ð s|« ÆXÝ« Áb?ý d?�– v|«dÇ s|«Å`}{uð—œ e?}½ œœd?ÖÅv� œËb?×� åÈ«Åt?}ýU?Šò vÐd?žd}?ž

œ«u?� Ë XH½ È«dÐ p}ð«d?�u?�œb?{ dŁ« Ÿu½ d¼ tÐ Êb?ý qzU?� b|U?ý t� b?Ý—Åv� dE½ t?Ð ‰uI?F?�

v½bF� œ«u� ÁbMM�—œU� ÈU¼—uA� d¦?�« X}F�u� tÐ dŁ« s|«ÅvK�« X�öŽ Ë býUÐ t|UÄ vÐ v½bF�

OECDd}G²� “« ÁœUH²Ý« ¨V}ðdð s|bÐ Æb½«Åt²�dÖ —«d� vÐdžd}ž ÊUNł —œ t� œœdÖ “UÐ v²šuÝ Ë

ÊËbÐ —uA?� p| r|˛— Ÿu½ dÐ «— »dž UÐ j³ðd?�  ’Uš dŁ« Ÿu½ d¼ t� bM�Åv?� r¼«d� «— ÊUJ�« s|«

 ∑

Ær|—«œ t~½ XÐUŁ ¨d}G²� s|«ÅÈ«—Ë —œ œułu� È—«cÖd}ŁQð —U�Ë“UÝ Á—UÐ—œ vF{u� –U�ð«

q�«u?� —œ o}I?% t²�?Ð«Ë d}G?²� l�«Ë —œ t?� XÝ« t-µ r|˛— ‰d?²M� ¨d}?G²?� s}�—U?NÇ

t²?�dÖ  —u� q}�œ t?Ý tÐ t�œUF� XÝ«— XL?Ý —œ d}G?²� s|«ÅÊœ«œ —«d� ÆXÝ« t�U?Ý ZMÄ v½U�“

’U?š a?|—Uð d?}??Ý jš XÝ« sJ2 —u??A?� p| r|˛— Ÿu?½ dÐ d?}ŁQ?ð s|dðÅrN?� ¨t?JM|«Å‰Ë« ÆXÝ«

Ÿu½ d¼ t� bM�Åv� pL?� U� tÐ t-µ r|˛— ‰d?²M� d}?G²� XK?Ž s}L¼ tÐ ¨b?ýUÐ t²?ý«œ «— ‘œuš

—œ œu?łu� ÈU¼d?}?G²?� d~|œ —œ XÝ« sJ2 t?� «— —uA?� p| v~M¼d?� U| v�|—Uð ’U?š vÖó|Ë

q�U?ý ¨‰b?� s|«ÅÂU?$«d?Ý Ær|—Ë¬ »U?�?Š tÐ ¨XÝ« t?²?�d~½ —«d?� dE½b?� t�œU?F?� XÝ«— XL?Ý

s}Ð ‰U??Ý d¼ È«“« tÐ d?}??G?²??� p| vMF| ÆXÝ« d~?|œ v~²?šU??Ý d?}??G?²?� ≤∂ “« È«Åt??Žu?L??−?�

“« Èd???}??ÖuK?ł È«dÐ —U??� s?|«ÅÆœ—«œ —«d??� d?E½ œ—u??� ÈU?¼ Áœ«œ gýuÄ X% t???� ±π∑±‡π∑

Ÿu½ Ëœ t� b½d}ÖÅv� —«d� dE½b� dÞUš s|«ÅtÐ U¼d}G?²� s|«ÅÆœd}ÖÅv�  —u� —U�œuš v~²�³L¼

—œ ÎôU?L²?Š« t� œu?ýÅv� ◊uÐd?� œdÝ @M?ł tÐ dŁ« s}²?�?�½ ÆbMM� ‰d²M?� «— ÊU�“ tÐ vJ²?� dŁ«

—UŁ¬ tÐ dŁ« s?}?�Ëœ ÆXÝ« Áœd??� œU??−|«Ål½U??� ¨vÝ«d?�u??�œ tÐ —«c??Ö ÈU¼b½Ë— “« È—U??}??�Ð dÐ«dÐ

d|“ Ë s}ðô ÈUJ?|d?�¬ ¨UÄË—« ‚d?ý Ë »uMł —œ «— U?N??²�Ëœ t?� œu?ýÅv� ◊uÐd?� È«ÅÁbM?M�ÅX|«d?Ý

—œ t� b?M²�¼ vIÞUM� U?NM|«ÅÆb½œ«œ —«d� œu?š d}ŁQð X?%  ËUH²?� v|UN?½U�— —œ U?I|d�¬ È«d?×�



∂
∑

  
  t
½
U}
�
—
Ë
Uš
Å

ÈU¼—u?A?� —œ Èb??FÐ ÈU¼—«c?Ö ‰U?L?²?Š« d?}?ŁQð X% vÝ«d?�u?�œ tÐ —«c?Ö t??}�Ë« qŠ«d?� U?$¬

ÆX�dÖ —«d� —«ułÅr¼

 ”«—  UF�UD� È—U�¬ ÈU¼Åt²�U|

—UŁ¬ ¨v½b?F� œ«u?� r¼ Ë XH½ r¼ t� b?Ý—Åv� t−?}²½ s|«ÅtÐ œu?š È—U�¬  U?F�UD� “« ”«—

Uð r|˛— X}¼U?� dÐ d}G?²� Ëœ s|«ÅdŁ« Æb½—«c?ÖÅv� ÈUłdÐ r|˛— Ÿu½ dÐ ÈbM9—b?� p}ð«d�u?�œb{

—UNþ« U²Ý«— s|«Å—œ ”«— ÆXÝ« d?²A}Ð ÈbŠ Uð v½bF� œ«u� dŁ« U�« b½d~|bJ| t?Ð t}³ý ÈœU|“ bŠ

tÐ Æb½—«œ È«ÅtEŠö?� qÐU� p}ð«d?�u�œ b?{ ÈU?N}?Öó|Ë ¨v½bF?� œ«u� Ë XH½  ËdŁ t?� œ—«œÅv�

—œ b?Š«Ë ÆØ¥π g¼U?� V³?Ý ¨XH½ d?}?G?²??� —U?}?F?� ·«d?×½« —œ b?Š«Ë p| g|«e?�« ¨È—U?�¬ ÊUÐ“

bŠ«Ë p| g|«e?�« t�Åv�UŠ —œ Æœu?ýÅv� t�UÝ ZMÄ Á—Ëœ p| —œ vÝ«d�u?�œ ±∞ Uð dH� ”U}?I�

 ÆœuýÅv� Ábý d�– ”U}I� ÆØ≤∑ g¼U� V³Ý ¨v½bF� œ«u� d}G²� —U}F� ·«d×½« —œ

¨ôu~½¬ v~²??�Ð«Ë b?Š —œ® XÝ« t?²?�Ð«Ë  b??ý tÐ XH½  «—œU?� tÐ t?� v²?�Ëœ s|«dÐUMÐ

”U}?I� —œ bŠ«Ë ±ØµÊ«e?}� tÐ œu?š XH½  ËdŁ V³Ý tÐ UNMð ¨©±ππµ ‰U?Ý —œ X|u� Ë t|d?−}½

œ«u�  «—œU?� tÐ Ê«e}� ÊU?L¼ tÐ t� v²�Ëœ t�Åv�U?Š —œ ÆœuýÅv� tł«u?� ÊUBI½ UÐ vÝ«d?�u�œ

‰b� 
∏

Æœ«œ b¼«uš XÝœ “« vÝ«d?�u�œ ”U}I� —œ «— b?Š«Ë ≤Ø± ¨býUÐ t²ý«œ v~²?�Ð«Ë v½bF�

vÝ«d?�u�œ dÐ v?½bF?� œ«u?� U| XH½  ËdŁ vHM� dŁ« t?� XÝ« Ê¬ sL?C²?� s}Mâ?L¼ ”«— ÈdE½

vÖb?}â}Ä t?Ð tâ½¬ ÆbÐU| g¼U?� ¨—uA?� b�¬—œ `DÝ g|«e?�« tDÝ«Ë tÐ È«ÅÁ“«b½«ÅUð XÝ« sJ2

Æœ—«b½ vDš v²�UŠ ¨—uA?� p| r|˛— dÐ v½bF� œ«u� Ë XH½ d}ŁQð t� XÝ« s|«Å¨b|«e?�«Åv� tK¾��

t?�—uÞÅÊU?L¼ ÆXÝ« vJ²?� —u?A?� s}A?}Ä Èb?�¬—œ ÕuDÝ tÐ È—«c?Öd?}ŁQð s|«ÅÊ«e?}?� l�«Ë —œ

t?� XÝ« d?²A?}Ð v½U?�“ vÝ«d?�u?�œ dÐ XH½ È«Åt?}ýU?Š dŁ« ¨b¼œÅv� ÊU?A½ p| Á—U?L?ý —«œu/

tÐ —uA� ÈUJð« t?� v�U~M¼ dŁ« s|«Æb¼œÅv� q}JAð «— œUB²�« “« pÇu?� vA�Ð ¨XH½  «—œU�

ÊU??A½dÞU?š ¨Ê«d?~|œ Ë vJÝ—ËË“dÄ Ë Ë—UÐ Æb?ÐU|Åv� g¼U??� ¨œu?ýÅv� d??²?A??}Ð XH½  «—œU??�

g|«e?�«  ‰uL?F� d?}ž v½«e?}� tÐ Ê¬  «—œU?� t� bÐU|Åv?� X}L¼« v½U?�“ XH½  ËdŁ t�b½«ÅÁœd?�

tJAÐ d¼ vMF| ªbM?�Åv� Èd}?Ö t−?}²?½ «— ÁUÖb|œ s|«ÅfJŽ ÎU?I}?�œ ”«— t?�Åv�UŠ —œ ÆbM� «b?}Ä
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UÐ t?�|U?I?� —œ v²?H½ d?}?I?� ÈU¼—u?A?� —œ V}?Ý¬ s|«ÅË bM�Åv� œ—«Ë V}?Ý¬ vÝ«d?�u?�œ tÐ XH½

 ÆXÝ« d²A}Ð v²H½ bM9ËdŁ ÈU¼—uA�

©UJ|d�¬ —ôœ tÐ ®v²H½  ËdŁ nA� “« g}Ä t½«dÝ b�¬—œ ÆÅ± —«œu/

tÐ t?łuð UÐ r|˛— X}¼U?� dÐ XH?½  «—œU� “« q�U?Š t½«d?Ý b?�¬—œ È—ôœ œ—U?}K}?� Áœ g|«e?�« dŁ« ∫Å± Á—U?L?ý —«œu/

Æg|«e�« s|«Å“« g}Ä Èb�¬—œ `DÝ

X}¼U� ·dF� ±∞ Uð dH� d}G²� dÐ «— XH½  «—œU� Ábý vM}Ð g}Ä h�Uš dŁ« —«œu/ s|«

t²ý«œ —«d� dE½ œ—u?� X}FLł Êu}K}� ≤∞ UÐ v{d� È—u?A� —«œu/ s|«Å—œ Æb¼œÅv� ÊUA½ r|˛—

UÐ v{d??� È«Åt½u/ ¨V}ðdð s|b?Ð Æb?Ý—Åv� —ôœ ±∑≤∞ tÐ ‰U??Ý —œ Ê¬ t½«d?Ý b?�¬—œ t??� XÝ«

t?� b}?ýUÐ t²?ý«œ t?łuð ÆXÝ« t²?�d?Ö —«d� ÁœU?H²?Ý« œ—u� —«œu?/ s|«Å—œ jÝu²?� bŠ —œ È—U?�¬

 ÆXÝ« vHM� y —u×� tÐ ◊uÐd� ”U}I�

 d}I� ÈU¼—uA� —œ XH½  ËdŁ vHM� —UŁ¬ b|bAð

œ«u?� Ë XH½  ËdŁ t?� b?Ý—Åv� t?−?}?²½ s|«ÅtÐ s}Mâ?L¼ œu?š ÈdE½ ‰b?� Êu?�“¬ UÐ ”«—

œ—«Ë vÝ«d�u�œ tÐ Èd?²A}Ð V}Ý¬ bM9ËdŁ ÈU¼—u?A� UÐ t�|UI?� —œ d}I� ÈU¼—uA?� —œ v½bF�

 ÆbM�Åv�

30000    25000     20000   15000  10000   5000       0

2-

1-
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¨œUÇ œËb??Š —œ vMF| ‰U??Ý —œ —ôœ b??B?²??A¼ t½«d??Ý b??�¬—œ UÐ È—u??A?� b??}M� ÷d??�

Ë XÝ« Áœ«œ ÈUł œuš —œ «— d?H½ Êu}K}� ≤∞ bŠ —œ v²}?FLł t� XÝ« œułu� sL| Ë p}?³�«“u�

d¼ XÝ« —œU?� t� œuýÅv� «b?}Ä —uA?� s|«Å—œ v²H½ v½«b?}� ¨‰U?Š s|«Å—œ ÆbM�Åv/ —œU� v?²H½

¨b|b?ł  ËdŁ s|«ÅÆœu?ýÅv?� —œU?� Ê¬ t?L¼ Ë bM� b?}�uð XH½ —ôœ œ—U?}?K}?� ±∞ Ê«e?}?� tÐ ‰U?Ý

Ë b¼œÅv� g|«e�« «— ©vÝ«d�u�œ È«dÐ X³¦� dŁ«® dE½ œ—u� —uA� t½«dÝ b�¬—œ ¨ÊU�“År¼ —uÞÅtÐ

©p}ð«d�u�œb{ dŁ«® ÆœdÐÅv� ôUÐ ¨œ—«cÖÅv� d}ŁQð r|˛— X}¼U� d?Ð t� «— XH½ d}G²� ‰UŠ s}Ž —œ

XKB?š dE½ œ—u� —u?A� —œ X?�uJŠ ¨‰UÝ ZMÄ “« fÄ t?� bM�Åv� vM}ÐÅg}Ä ”«— ÈdE½ ‰b?�

«— bŠ«Ë ÆØπ≥ œËbŠ vÝ«d�u�œ È«dÐ dE½ œ—u� ”U}?I� —œ Ë Xý«œ b¼«uš Èd²L� p}ð«d�u�œ

 Æœ«œ b¼«uš XÝœ “«

—œ È«Åt½u/® —ôœ ±∑≤∞bŠ —œ Ê¬ t?}�Ë« t½«dÝ b?�¬—œ t� —uA?� p| —œ vNÐUA?� nA�

dÖ« ‰U?Š Æbý b¼«u?š Á«dL¼ vÝ«d?�u�œ ”U?}I?� —œ bŠ«Ë ÆØµ¥ ÊU?BI½ UÐ ¨b?ýUÐ ©jÝu²?� bŠ

bM½U?L¼ È—u??A?� `DÝ —œ vMF|® b??ýUÐ —ôœ —«e¼ ∏ b?Š —œ dE½ œ—u?� —u?A??� —œ t½«d?Ý b?�¬—œ

±∞ Uð d?H� ”U?}I?� “« bŠ«Ë ÆØ±∂ Ê«e?}?� tÐ UNMð v²?H½ Ê«b}?� ÊU?L¼ nA� ¨©Èe�U?� Ë p|eJ�

ÈUN½«b}?� nA� ’uBš —œ vÐd?&  «b¼UA� UÐ ÈdE½ Èu~�« s|« ÆXÝU� b¼«u?š vÝ«d�u�œ

—œ vðU?}?H?A?� s}M?Ç t?� «dÇ ªœ—«œ v½«u?šÅr¼ v²?FM� t?²?�d?A?}Ä ÈU?¼—u?A?� —œ v²?H½ ¯—eÐ

Á«d?L¼ tÐ «— vB?}?�?Að q?ÐU?� p}ð«d?�u?�œ b?{ —UŁ¬ ¨UJ|d?�¬ Ë f}K~½« ¨˛Ëd?½ d?}E½ v|U¼—u?A?�

 U³ŁÅvÐ U| n}?FCð ‰UL²?Š« UÐ dðd}I?� ÈU¼—uA� —œ tÐUA?� vðôu% t� v�UŠ —œ ÆXÝ« t?²ý«b½

π

ÆXÝ« Á«dL¼ vÝ«d�u�œ Êœd�

  v~M¼d� Ë v²}FLł q�«uŽ d}ŁUð

e}šÅXH½ ÈU¼—uA� r|˛— Ÿu½ dÐ «— X}FLł Ê«e}� d}ŁQð ÈdE½ ‰b� s|«Å—œ s}MâL¼ ”«—

d|“® „b½«ÅX}F?Lł UÐ ÈU¼—uA� —œ r|˛— t� b?Ý—Åv� t−}²½ s|«ÅtÐ Ë b¼œÅv?� —«d� vÝ—dÐ œ—u�

ÆbÐU|Åv� Èd?²L?� p}ð«d�u?�œ XKBš ¨tÐU?A� ÈU?¼—uA?� d~|œ UÐ t�|U?I� —œ ©d?H½ Êu}K}?� p|

Ÿu½ dÐ U¼—u?A� v~M¼d?� Ë v�|—Uð À«d}?� d}?ŁQð t� b¼œÅv� ÊU?A½ ”«— ÈdE½ ‰b� ¨s}Mâ?L¼
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Ë t½U}?�—ËUš v~M¼d� Ë v?�|—Uð À«d}� dŁ« tM}?�“ s|«Å—œ Áó|ËÅtÐ ”«— ÆXÝ« tłuð qÐU?� UN½¬ r|˛—

Êu�“¬ s|dš¬ —œ ÈË ÆXÝ« t²�U| XÝœ t−}²½ s|«ÅtÐ Ë œ«œ —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— UI|d�¬ È«d×�d|“

Ë  «—U�« ¨d?D� ¨ÊU²?�ÐdŽ ¨ÊU?LŽ ¨X|u?� ¨s|d×Ð® ÊU?²�Ðd?Ž Ád|eł t?³ý Á“u?Š ÈU¼—uA?�œuš

Ë „b½«Åv²}F?Lł È«—«œ U¼—uA� s|«Åt� XÝ« s|«ÅXKŽ Æb¼œÅv� —«d� ’U?š tłuð œ—u� «— ©sL|

sJ2 Ë bM²?�¼ v²šu?Ý v½bF?� lÐUM� “« vL?}EŽ —U}?�Ð r−Š Ë v¼U?ýœUÄ ÈUN?�UE½ ¨ÁbM�«dÄ

—œ ”«— Æb?ýUÐ t?²??ý«œ t?IDM� s|«Å—œ r|˛— X}¼U??� dÐ È«ÅÁó|Ë d?}ŁQð ¨’U?š X}??F?{Ë s|«ÅXÝ«

Ê«e}� tÐ ¨ÊU?²�ÐdŽ Ád|eł t³ý t?IDM� d}G²� Èd}?Ö—U�ÅtÐ t� bÝ—Åv� t−}?²½ s|«ÅtÐ œuš Êu�“¬

«— œuš tłuðÅqÐU� d}ŁQð ÊUMâL¼ XH½ U�« ¨b¼U?�Åv� r|˛— X}¼U� dÐ XH½ d}G²�d}ŁQð “« b�—œ ∂∞

t?−}?²½ s|«ÅtÐ ¨U?N½u?�“¬ s|«Å“« fÄ X|U?N½ —œ ”«— ÆbM�Åv� kH?Š t?IDM� s|«Å—œ r|˛— X}¼U?� dÐ

¨Èd|cÄÅXÒ}K?� dE½ “« r¼ Ë —U?³?²?Ž« dE½ “« r?¼ vÝ«d?�u?�œ “« XH½ XF½U?2 ÈU?Žœ« t?� b?Ý—Åv�

ÎU?�uL?Ž ¨býUÐ vJ?²� v½b?F� œ«u?� U| XH½  «—œU?� tÐ t� v²�Ëœ s?|«dÐUMÐ ÆXÝ« v²Ý—œ ÈU?Žœ«

t?}�Ë« œ«u� d?~|œ  «—œU� tÐ UJð« t?� ‰U?Š s}?Ž —œ ÆbM�Åv� «b?}Ä Èd²?L?� p}ð«d�u?�œ XKB?š

¨ÊU?²�Ðd?Ž Ád|eł t?³?ý tÐ UNMð vÝ«d?�u�œ d?Ð XH½ vHM� dŁ« s}Mâ?L¼ Æœ—«b½ dÐ —œ ÈdŁ« s}MÇ

dÐ—œ «— pÇu??� ÈU¼—u??A??� U??NMð Ë œu??ý v/ œËb??×??� U??I|d??�¬ È«d??×??�d|“ U| t½U??}??�—ËU??š

vLN� Z|U²½ “« d~|œ vJ| Æb?½—«œ v½«ušÅr¼ d}²½«— X�Ëœ t|dE½ UÐ ÎU�uLŽ U¼ t?²�U| s|«ÅÆœd}ÖÅv/

U¼—uA?� —œ vÝ«d�u�œ l½«u� s|dðÅrN?� t� XÝ« s|«Å¨œ—Ë¬Åv� XÝœÅtÐ g|UN}?Ý—dÐ “« ”«— t�

b½uýÅv� ÊU²�ÐdŽ Ád|e?ł t³ý Ë t½U}�—ËUš ¨t�UÝ êMÄ v½U�“ q�«u� r|˛— Ÿu½ ÈU¼d?}G²� q�Uý

Ád|e?łÅt?³?ý oÞUM� —œ Ë —u?A?� d¼ —œ v~M¼d?� Ë v�|—Uð q�«u?Ž Êb?ý t?²?ýU?³½« ÈUMF?� tÐ t?�

vÐd?žd}?ž X}F?{Ë U| Ë Âö?Ý« ¨lÐUM�  ËdŁ ¨b?�¬—œ `DÝ UÐ vÞU³ð—« q�«u?Ž s|«Æb½«Åt½U?}�—ËU?š

—uA?� d¼ —œ r|˛— X}¼U� `|d?Að —œ o}�œ Èœ—u�  U?F�UD� X}L¼« ¨t²?�U| s|«ÅÆb½—«b½ ¨7ý«œ

 ÆbM�Åv� œeýuÖ «—

v�uKF� Ë XKŽ ÈU¼—U�Ë“UÝ Êu�“¬

¨vÝ«d?�u?�œ “« XH½ XF½U2 ÈU?Žœ« Èd|cÄ X}K� Ë —U?³²?Ž« Ê«e?}?� Êu�“¬ dÐ ÁËö?Ž ”«—
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—œ «— v�uKF?� Ë XKŽ —U?�Ë“UÝ t?Ý œu?š vðU?I}?I?% ‰b� “« Èd?}?ÖÅÁdNÐ UÐ t?� XÝ« Áœd?� ‘öð

 Æœ—«c~Ð Êu�“¬ tðuÐ tÐ ¨vÝ«d�u�œ “« XH½ ŸUM²�« qKŽ `|dAð

d}²½«— dŁ« Êu�“¬

“« ¨Èd}?ÖÅ U}�U� dŁ« È«dÐ Æœd}?ÖÅv� —U�ÅtÐ «— 
©±®

t½UA½ tÝ ¨t?}{d� s|«ÅÊu�“¬ È«dÐ ”«—

o|dÞ “« t� X�uJŠ ÈU¼b?�¬—œ “« Èb�—œ “« XÝ«  —U³Ž t?� bM�Åv� ÁœUH²Ý« U?NðU}�U� d}?G²�

Èd?}ÖÅ U?}�U?� dŁ« Æb|¬Åv� XÝœÅtÐ t|U?�dÝ q}?B% Ë œu?Ý ¨b?�¬—œ  U�b?š ¨U¼ôU?� dÐ  U}�U?�

s|«dÐUMÐ Ë® UN²�dý Ë œ«d�« dÐ  U}�U� “« «— œuš Èb?�¬—œ lÐUM� t� v|UN²�Ëœ t� XÝ« Ê¬ sLC²�

¨qÐU?I� tDI½  ÆbM?ýUÐ dð p}ð«d�u?�œ b|UÐ ¨bMM�Åv� V�?� ©U?NðU}�U?� d}?G?²� “« ÈdðôUÐ  U?ł—œ

Ë vł—Uš ÈUNJL� ¨v²�Ëœ ÈUN?²�dý ¨È—U& ÈUNðU}�U� ÊuâL¼® U?NýË— d~|œ “« t� v|UN²�Ëœ

tÐ ◊uÐd�  U?ŽöÞ« ”«— ÆbMýUÐ dð«dÖ—«b?²�« b|UÐ ¨bMM�Åv�  b?�¬—œ s}�Qð 
©≤®

 ©v²|e½«dð ÷—«uŽ

Áœ«œ —«d?� ÁœU?H²?Ý« œ—u?� ◊U?³ð—« s|«Å—œ ‰uÄ vKK*«Ås}Ð ‚ËbM� ÈU?N?ý—«e?Ö “« «— —uA?� ±∞¥

·dF� d}G?²� s|«ÅÆbM�Åv� ÁœUH²Ý« X�uJŠ Ã—U�� d}?G²� “« ¨tM|e¼ dŁ« Êu�“¬ È«dÐ ”«—  ÆXÝ«

ôU� b|d?š È«dÐ È—Uł ÈU¼ÅtM|e¼ v�U9 Ë XÝ« GDP  “« Èb�—œ Ê«uMŽ tÐ X�uJŠ ·—U?B�

vð—u� —œ Æœd?}ÖÅv� dÐ —œ «— X�uJŠ ÕuDÝ v�U9 —œ ©‚uIŠ Ë U?¼œeL²Ýœ q�U?ý®  U�bš Ë

vN?²M� d²?L� vÝ«d?�u?�œ tÐ b|UÐ X�uJŠ ÈU¼ÅtM|e¼ dðôUÐ ÕuDÝ ¨b?ýUÐ d?³²?F� ¨tM|e¼ dŁ« t?�

—U�¬ vK�  «—«œ« ¨v½UNł p½UÐ “« «— —uA�±∞¥ t?Ð ◊uÐd�  UŽöÞ« ◊U³ð—« s}L¼ —œ ”«— Æœuý

 ÆXÝ« Áœ«œ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� UN½U�“UÝ d~|œ Ë Èe�d� ÈUNJ½UÐ ¨U¼—uA�

“« vL?N?Ý o|dÞ “« t?� XÝ« GDP tÐ X�uJŠ ÈU?¼ tM|e¼ ÊU?}?� X³?�½ Âu?Ý d?}?G?²?�

ÈUNÐ ÈUM³?� dÐ ÂU�—« s|«ÅÆœuýÅv� Èd?}ÖÅÁ“«b½«Å¨t?²�U| ’UB?²š« X�uJŠ X}�UF?� tÐ t� GDP 

XÝ« v¼«— l�«Ë —œ d}?G²?� s|«ÅÆb½«ÅÁbý t³?ÝU×� ±π∏µ ‰U?Ý —œ  U�bš Ë U¼ôU?� vKK*«Ås}Ð

—œ bM|uÖÅv� dŁ« s|«ÅÊ«—«œ«u¼ ÆXš«œdÄ ÁËdÖ Èd?}Ö qJý dŁ« vÝ—dÐ tÐ Ê«uðÅv� Ê¬ o|dÞ “« t�

1. Indicator
2. Right-of-way fees
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¨b½u??ýÅv� ©vKš«œ œU??B?²??�« UÐ t?�?|U?I??�—œ® dðÅ¯—eÐ v²??�uJŠ ÈU??N¼U~²??Ýœ t?� vD|«d??ý

¨bMM� Èd?}ÖuKł qI?²�� vŽU?L²?ł« ÈUN¼Ëd?Ö Ë v½b� ÈU¼œU?N½ Èd}ÖÅq?Jý “« tJM|«Å‰UL?²Š«

Æœu?ýÅv� Ë—ÅtÐË— l½U?� U?Ð vÝ«d?�u?�œ tÐ —«c?Ö ¨U?N¼Ëd?Ö t½u?Ö s|«Å»U?}??ž —œ Ë bÐU|Åv� g|«e?�«

¨U?N??²?�d?ý Ë œ«d?�« “« Áb??ý c?š« ÈU?NðU??}�U?� dðôUÐ ÕuDÝ t??� b¼œÅv� ÊU?A½ ”«— ÈU??N½u?�“¬

b¼œÅv� ÊUA½ ”«— ÈdE½ ‰b� t?²³�« Æœ—«œ dð p}ð«d�u�œ v²�uJŠ —uNþ UÐ v|ôUÐ v?~²�³L¼

XÝ« s|«Å”«— t}?łuð ÆœuýÅv� d¼Uþ  b�ÅÁUðu?� È«ÅÁ—Ëœ —œ UNMð vÝ«d�u?�œ dÐ UNðU}�U?� dŁ« t�

ÎUÝU?Ý« U| Ë bM¼œÅv� ÊUA½ gM�«Ë XŽd?Ý tÐ U| ¨ U}�U?� ÕuDÝ g|«e�« UÐ t?Nł«u� —œ Âœd?� t�

ÊU?A½ ÊU?ÝUMý—U?� d~|œ  UF?�UD� t� œu?ýÅv� ÊU?A½ dÞU?š
 ±∞

ÆbM¼œ v/  —u?� È—U?� ê}¼

¨v�uB?š ÈUN²?�dý Ë œ«d�« “« Áb?�¬ XÝœÅtÐ vðU}�U� ÈU¼b?�¬—œ tÐ X�uJŠ ÈUJð« XÝ« Áœ«œ

s|bÐ ªœ—«œ ”uJF� È«Åt³Mł È—«cÖd}ŁQð s|«ÅË œ—«œ —«d� —uA� t½«dÝ b�¬—œ d}ŁQð X%  býÅtÐ

t?�Åv�U?Š —œ ¨b½«ÅvJ?²?�  —U?& dÐ vðU?}�U?� ÈU¼b?�¬—œ tÐ ÎU?�u?L?Ž d?}?I??� ÈU¼—u?A?� t?� UMF?�

±±

Æb½—«œ UN²�dý Ë œ«d�« dÐ  U}�U� “« q�UŠ ÈU¼b�¬—œ dÐ Èd²A}Ð ÈUJð« bM9ËdŁ ÈU¼—uA�

»u�dÝ dŁ« Êu�“¬

tłœuÐ X³�½ ¨d}G²� s}²��½ ÆXÝ« t²�dÖ ÁdNÐ d}G²� Ëœ “« t}{d� s|«ÅÊu�“¬ È«dÐ ”«—

lKš Ë  U×}K�ð ‰d?²M� f½«˛¬ tÐ ÂuÝu� ÊU�“UÝ “« ÎUðb?LŽ  UŽöÞ« s|«ÅÆXÝ« GNP tÐ gð—«

±ππµ Uð ±π∏µ ÈUN�U?Ý tK�U� —œ —u?A� ±∞± UÐ ◊U?³ð—« —œ UJ|d�¬ X�Ëœ tÐ t?²�Ð«Ë 
©±®

ÕöÝ

“« vÖ—eÐ rNÝ X�uJŠ t?łœuÐ ÎUðbLŽ ¨lÐUM� “« vMž ÈU?¼—uA� —œ t� U?$¬ “« Æb½«ÅÁb�¬ XÝœÅtÐ

ÈU¼ÅtM|e¼ tÐ gð—« ÈU¼ÅtM|e¼ X³�½ d?}G²� UÐ t?�|UI� —œ d}G?²� s|«Å¨œd}ÖÅv� dÐ —œ «— œU?B²�«

Ê¬ vÞ t??�œu??ýÅv� ◊uÐd??� v�U?E½ qMÝdÄ tÐ ÂËœ d??}??G??²??� ÆbM�Åv� q?L??Ž d?²??NÐ ¨X?�uJŠ

ÈU¼Ëd}½ všdÐ U?−M|«Å—œ t²³�« Æœu?ýÅv� Èd}ÖÅÁ“«b½«Å—U� ÈËd?}½ tÐ X³�½ gð—« ÈU¼Ëd}½—U?Lý

qš«œ —œ qB?²� v|U¼b?Š«Ë Ê«uMŽ tÐ t?� v|U¼Ëd?}½ vMF| ªb½uýÅv?� t³?ÝU×?� e?}½ v�UE½Åt³?ý

—œ vLEM� ‰«Ë— ¨X|—u�Q� ÂU$« Ë ‘“u�¬ ¨ «e}N& dE½ “« Ë t?²ý«œ —uCŠ œuš ’Uš ÊU�“UÝ

1. Arms Contorl and Disarmament Agency (ACDA)
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 ÆbMýUÐ t²ý«œ —U�

±∞µ UÐ ◊U?³?ð—« —œ Õö?Ý lKš Ë  U??×?}K�ð ‰d??²M� f½«˛¬ “« e?}½ «—  U??ŽöÞ« s|«Å”«—

t−}²½ s|«ÅtÐ Êu�“¬ s|«Å“« ”«— ÆXÝ« Áœ—Ë¬ XÝœÅtÐ ±ππµ Uð ±π∏µ ÈU?N�UÝ tK�U� —œ —uA�

t?� œ—«œ v~²?�³?L¼ —u?A?� —œ v�UE½ ÈU¼ tM|e¼ “« ÈdðôUÐ  U?ł—œ UÐ XH½  ËdŁ t?� b?Ý—Åv�

ÊU?L¼ s|« Ë b?M�Åv� «b?}Ä g|«d?Ö ¨v?Ý«d?�u?�œ dÐ«dÐ —œ l½U??� œU?−|«ÅtÐ q�U?Ž s|«Åœu??š tÐu½ÅtÐ

’u?Bš —œ v�—b?� ”«— ¨‰U?Š s|«ÅUÐ Æœu?ýÅv� Á—Uý« Ê¬ tÐ »u?�d?Ý dŁ« —œ t?� XÝ« È«Åt²?�U|

«b?}Ä Èb¼U??ý s}Mâ?L¼ Ë bÐU| v?/ v½b?F?� lÐUM� b??ł«Ë ÈU¼—u?A?� —œ tÐU?A?� v?|u~�« œu?łË

¨v�UE?½ qMÝdÄ Á—U??L?ý d?ðôUÐ ÕuDÝ UÐ ¨—u??A??� p| v½b??F??�  ËdŁ b¼œ ÊU??A½ t?� b?M�Åv/

È—«cÖÅt?|U�d?Ý œuš `K�?� ÈU¼Ëd}½ —œ Ê«uð d?¦�«b?Š Uð v²H½ ÈU?N²�Ëœ «dÇ Æœ—«œ v~²?�³?L¼

ÕuDÝ tÐ gM�«Ë —œ —U?� s|«ÅU| Ë XÝ« v�uL?Ž ÈU¼—U?A� UÐ tKÐU?I� ¨—U?� s|«Å·b¼ U|¬ øbMM�Åv�

v½U?�“U?Ý  U?ŽöÞ« “« aÝUÄ s|«Å7�U| È«d?Ð ”«— øœd|cÄÅv�  —u?� —u?A?� —œ vðU?³Ł vÐ dðôUÐ

v�u?Bš v²?�dý ÊU?�“UÝ s|«ÅÆœd?}ÖÅv� Ád?NÐ 
©±®

vÝU?}Ý p�|—  U?�bš ÁËd?Ö Ê«uMŽ X%

t|«—« œu?š ÊU|d²?A� È«dÐ È—«c?Ö t|U�d?Ý ÈUNJ?�|— Èd}?Ö Á“«b½«ÅÈ«dÐ «— v|U¼—U}?F� t?� XÝ«

œU−|«Åv�u?� ÈUNAMð Èd?}Ö Á“«b½«ÅÈ«dÐ ∂ Uð d?H� ÈbMÐÅtł—œ UÐ È—U?}F� ÊU?�“UÝ s|« ÆbM�Åv�

Ë vK� ¨Èœ«ó½ ÈUN�UJý UÐ ◊U³ð—« —œ —uA?� p| qš«œ —œ gMð Ê«e}� Ê¬ o|dÞ “« t� XÝ« Áœd�

Uð ±π∏≤ ÈUN�UÝ tK�U� —œ —uA�±∞≤ UÐ ◊U³ð—« —œ  UŽöÞ« s|«ÅÆœœdÖÅv� Èd}Ö Á“«b½«Åv½UÐ“

¨bM� V�??� «— ÈdðôUÐ  U?ł—œ —u?A?� p| t?Çd¼ —U?}?F?� s|«Å—œ Æb?½«ÅÁœuÐ ”d?²?Ýœ —œ ±ππ∑

¨œuš vðUI}I?% ‰b� —œ  UŽöÞ« s|«ÅÈd}Ö—U�ÅtÐ UÐ ”«— ÆXÝ« d²L� v?�u� ÈUNAMð ÈUMF�ÅtÐ

ÈU¼—uA?� ÈôUÐ ÈU¼ÅtM|e¼ Ë v�u� ÈU?NAMð ÊU}?� —«œUMF� È«ÅtDÐ«— t?� bÝ—Åv� t−?}²½ s|«ÅtÐ

 Æœ—«b½ œułË »u�dÝ ÈUN¼U~²Ýœ —œ e}šÅXH½

È“UÝu½ dŁ« Êu�“¬

Uð b¼œÅv� —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� «— d}G²� Áœ“U| ¨È“UÝu½ dŁ« t}{d� Êu�“¬ È«dÐ ”«— qJ|U�

1. Political Risk Services Group
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 U?�b?š  ¨‘“u?�¬ ¨qžU??A?� Êb?ý vB?B?�ð ‰u?L?F??�d?}?ž Ë s}|UÄ ÕuDÝ U|¬ t??� bM� vÝ—dÐ

ÈU¼—u?A?� —œ vÝ«d??�u?�œ nF?{ XÝ« —œU?� vM}??A½d?N?ý Ë È«Åt½U?Ý— X�—U?A??� ¨v²?ý«b?NÐ

t� b¼œÅv� ”«— tÐ «— ÊUJ�« s|«ÅU−M|«Å—œ U¼d}G²� Ê«Ë«d� —ULý ød}š U| b¼œ `}{uð «— e}šÅXH½

jÝuð t?� t|dE½ s|«ÅvK³� ÈU?N²z«d?� r¼ Ë bM� Êu�“¬ «— È“U?Ýu½ t|dE½ “«  —UNK~M|«ÅX?z«d� r¼

Êb?ý vB?B?�ð ¨ —U??NK~M|«ÅdE½ tÐ UM?Ð Æb½«ÅÁb?ý t|«—« X�?á?}� Ë ê|Ëœ ¨d?½d� Êu?â?L¼ Èœ«d?�«

—U?LýÅtÐ vÝ«d?�u?�œ tÐ ÈœU?B²?�« b?ý— Êœ«œ ◊U³ð—« —œ vK�« b½u?}Ä ◊U?I½ ¨‘“u?�¬ Ë qžUA?�

—œ ‰UF?� ÊU½“ Ë Ê«œd� —UL?ý ¨qžUA� Êb?ý vBB�?ð Ê«e}� Èd?}Ö Á“«b½«ÅÈ«dÐ ”«— Æb½Ë—Åv�

Áœd?� Èd?}ÖÅÁ“«b½«Å—u?A?� d¼ —œ qžU?ý ÊU½“ Ë Ê«œd?� q� tÐ X³?�½ «—  U?�b?š Ë XFM� g�Ð

tÐ v|ULM¼«— lDI� —œ Ê«d²šœ Ë Ê«d�Ä ÂU½ÅX³Ł X³�½ ¨‘“u�¬ ÕuDÝ Èd}Ö Á“«b½«ÅÈ«dÐ ÆXÝ«

‘“u?�¬ e?�«d?� —œ œ«d?�« ÂU½ÅX³Ł X³?�½ s}Mâ?L¼ Ë l?DI?� s|«Å—œ ÂU½ÅX³Ł j|«d?ý Ê«b?ł«Ë q�

±≤

ÆXÝ« Áœ—Ë¬ XÝœÅtÐ uJ�½u| “« «—  UŽöÞ« s?|«Å”«— Æb½«ÅÁbý t³ÝU?×� X}FL?ł q� tÐ v�UŽ

tÐ b½«uðÅv� Xý«b?NÐ X}F?{Ë œu³?NÐ ¨b½œuÐ b?I²?F� È“U?Ýu½ t|dE½ —«œ«u¼ t}�Ë« Ê«dE½ÅVŠU?�

Ë t?}�Ë« ÈU¼“U?}½ t?� v½U?�“ œd?� ÊU?A½dÞU?š Î«b?FÐ  —U?NK~M|« Æœu?ý d?−M� Êb?ý Áe?}ð«d?�u?�œ

ÈU??N??ý“—« È«ÅÁbM|«e??� —uÞ tÐ U??N½¬ ¨b??ý s}??�Qð Xý«b??NÐ Ë t|c??Gð tM?}?�“ —œ Âœd??� vÝU??Ý«

Ë U?N¼U?Öb|œ “«dÐ« tÐ g|«d?Ö tÐ Ê«uðÅv� U?N?ý“—« s|«ÅtK?Lł “« Æb?MM�Åv� VKÞ «— 
©±®

åÈœU?�Å«d?�ò

tÐu½ÅtÐ e?}½ UNý“—« —œ v|U?łÅtÐUł s|«Å —U?NK~M|«ÅdE½ “« Æœd� Á—U?ý« Èœd� Èœ«“¬ Ë œu?š b�U?I�

±≥

ÆbM�Åv� q}N�ð «— X�uJŠ Êbý dðÅp}ð«d�u�œ ¨œuš

q� tÐ ÊUJýeÄ —U?L?ý o|dÞ “« «— —u?A?� p| Xý«b?NÐ X}?H}?� ÊU?ÝUMý—U?� s|«Å“« g}Ä

—U?�ÅtÐ «— b�uð ÂU~M¼ —œ v?Öb½“ tÐ b?}?�« —U}?F?� ”«— U?�« ¨b½œd?�Åv� Èd?}?Ö Á“«b½«ÅÊ¬ X}?F?L?ł

œ—u� «— X}FL?ł `DÝ —œ v²ý«bNÐ  U�bš l|“uð r¼ Ë t|cGð ÕuDÝ r¼ t� È—U?}F� ªœd}ÖÅv�

t|«—« U¼—uA?� Á—UÐ—œ «—  UŽöÞ« t½u?ÖÅs|«ÅqK� ÊU�“U?Ý ÊUÖ—« s|bMÇ
 ±¥

Æb¼œÅv� —«d� g−MÝ

d?²A?}Ð t?F?�Uł p| —œ åÈ«Åt?½UÝ— X�—U?A?�ò `DÝ tÇd¼ ¨X�?á?}� q}K% ÈUM³?� dÐ ÆbMM�Åv�

t½«d?Ý o|dÞ “« «— —U}?F� s|«ÅX�?á}� ÆbÐU?|Åv� g|«e�« Ê¬ Êb?ý dð p}ð«d�u?�œ ‰UL?²Š« ¨b?ýUÐ

1. Postmaterialist Values
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s|«ÅÊœd?�“Ë—ÅtÐ È«dÐ ”«— ÆX?Ý« Áœd?� Èd?}?Ö Á“«b½«ÅU¼—u?A?� —œ t?�U½“Ë— ˛«d?}?ð Ë u|œ«— ¨sHKð

s|«ÅÈË Æœd}?ÖÅv� Á“«b½«Å«— Êu|e|uKð Ë sHKð vK�« ◊uDš t½«d?Ý ¨Ê¬ Èd}ÖÅÁ“«b½«ÅÁu?}ý Ë —U}?F�

ÊUA½dÞUš s}MâL¼ X�á}� ÆXÝ«ÅÁœ—Ë¬ XÝœÅtÐ
 ©±®

¨ UÞU³ð—« vKK*«Ås}Ð œU%« “« «—  UŽöÞ«

—œ ”«— ÆœœdÖÅv?� d−M� vÝ«d?�u�œ dðôUÐ ÕuDÝ tÐ ¨vM}?A½dN?ý dðôUÐ ÕuDÝ t� X?Ý« Áœd�

 UŽöÞ« Ë Áœd?� tÐU�×?� U¼—uA?� X}FL?ł q� tÐ «— s}A½dN?ý X}FL?ł X³�½ ◊U?³ð—« s}L¼

 ÆXÝ« Áœ—Ë¬ XÝœÅtÐ qK� ÊU�“UÝ “« «— ◊uÐd�

¨qžUA� Êbý vBB�ð Ê«e}?� t� XÝ« Ê¬ “« v�UŠ ◊U³ð—« s|«Å—œ ”«— ÈUN½u�“¬ Z|U²½

b¼œ ÊU?A½ t� œ—«b½ œu?łË Èd³²?F� Ê«bMÇ „—«b?� U�« Æœ—«œ vÝ«d?�u�œ UÐ v|ôUÐ v?~²�³?L¼

s}Ž —œ ÆbM¼œÅv� —«d?� d}ŁQð Y% «— qžU?A� Êbý vB?B�ð Ê«e}?� ¨v½bF?� œ«u� Ë XH½  ËdŁ

¨Êu|e|uKð t½«d?Ý Ë vM}?A½dN?ý ¨vÖb½“ tÐ b?}?�« ¨‘“u�¬ ÁbMM�ÅÈd?}?Ö Á“«b½«ÅÈU¼d}?G?²� ‰U?Š

¨t½«dÝ sHKð ◊uDš d}G²� t� ‰UŠ s}?Ž —œ ÆbM¼œ v/ ÊUA½ vÝ«d�u�œ UÐ v½«bMÇ v~²�³L¼

 Æb¼œÅv� ÊUA½ ”uJF� È«ÅÁu}ý tÐ U�« vÝ«d�u�œ UÐ v½«Ë«d� v~²�³L¼

dŁ« t?}{d?� r}|u~Ð tJM|«Åv?J| ªbM�Åv� œUNM?A}Ä «— Á«— Ëœ U¼Åt?²?�U| s|«Åq}K% È«dÐ ”«—

vF�«Ë d?}G?²� UNMð qžU?A� Êb?ý vBB�ð Ê«e?}� U?�« ¨XÝ« d³²?F� Ë XÝ—œ ”U?Ý« —œ È“UÝu½

—œ t??� X?Ý« s|«ÅÂËœ Á«— Æb¼œ `}???{uð «— v�uK?F??� Ë XK?Ž —U??� Ë “U??Ý s?|«Åb½«uðÅv� t???� XÝ«

tJM?|«ÅvMF| ÆbMM?�Åv� qL??Ž ÊU??�“År¼ —uÞÅtÐ t?M|e¼ Ë È“U??Ýu½ dŁ« ¨lÐU?M� “« vMž ÈU¼—u??A??�

‰U?F?�  U�b?š Ë XFM� ÈU?N?A?�Ð —œ œ«d?�« “« Èd²?L?� X³?�½ tÐ —U?Lý ¨U?¼—uA?� t½u?ÖÅs|«Å—œ

g�Ð tÐ «— v|ôU?Ð ÈU¼Åt½«—U| XÝ« —œU?� œu?š ÈôUÐ ÈU?¼b?�¬—œ tDÝ«ËÅtÐ X�uJŠ U??�« bM²?�¼

t� XÝ« s|«ÅvD|«d?ý s}MÇ t−}?²½ ÆbM� t|«—«  U�bš Ÿ«u½« d~|œ Ë v?²ý«bNÐ  U�b?š ¨‘“u�¬

œułË tDÝ«ËÅtÐ ‰U?Š ÊUL¼ —œ U�« ¨b½d}?ÖÅv� ÁdNÐ È«Åt½«bM9ËU�Ý v?ŽUL²ł«  U?�bš “« œ«d�«

Ëd}½ Ëœ s|«ÅÆbMÐU| v/ X}�UF� È«dÐ v½«bMÇ Ê«uð vÝU}?Ý ÿU( “«  ¨p}ð«d�u�œ b{ ÈËd}½ Ëœ

v�U?� Ê«uð “« t� v²?�uJŠ œułË ÆÅ≤ Ë ªqžU?A� Êb?ý vBB?�ð `DÝ ÊœuÐ r� ÆÅ± ∫“« bMð—U?³Ž

vM}|UÄ v~²�³L¼ ¨r�ÅXÝœ UN½u�“¬ t½uÖÅs|«ÅZ|U²½ Æœd?}ÖÅv� ÁdNÐ ÊUH�U�� UÐ tKÐUI� È«dÐ œuš

1. International Telecommunications Union
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Ÿu?L?−?� —œ UN½u?�“¬ s|«ÅÆbM?¼œÅv� ÊUA?½ œuš “« Áb?ý d?�– v�uKF?� Ë XKŽ —U?�Ë“U?Ý t?Ý d¼ UÐ

dŁ« “« È«Åt²�U|d}}Gð qJý ‰UŠ s}Ž —œ Ë bMM�Åv� X|U?LŠ »u�dÝ Ë d}²½«— dŁ« “« È—U�¬ ÿU(ÅtÐ

◊uÐd� ÈUN½u�“¬ t� bM�Åv� ÊUA½dÞU?š ÊU|UÄ —œ ”«— ÆbM¼œÅv� —«d� b}|Qð œ—u� e}½ «— È“UÝu½

·«d×½« Ë Èd?}Ö XNł ‰U?L²?Š« Ë b½«ÅÁœu³½ q�U� È—U?�¬ dE½ “« ¨v�uKF� Ë XKŽ ÈU¼—U?�Ë“UÝ tÐ

±µ 

Æœd� vIKð rK�� t½ Ë
 

ÈœUNMA}Ä b|UÐ «— Áb�¬ XÝœÅtÐ Z|U²½ s|«dÐUMÐ ¨œ—«œ œułË UN½¬ —œ

 »d¼ qJ|U� ÈdE½ ‰b�

Ë vÝ«d?�u�œ dÐ vF?}?³Þ lÐUM� ÈUN?²½«— vHM� —UŁ¬ tM}?�“ —œ ”«— ÈU¼ t?²�U| Ë  U?F�UD�

·uDF� œušÅtÐ «— Ê«dE½ÅVŠU� “« È—U}�Ð tłuð ¨vŽUL²ł« Ë ÈœUB²�« tFÝuð ÈU¼Åt�dŽ d~|œ

ÈUN¼UÖb|œ tÐ Ê«uðÅv?� tKLł“« t� X�}~½«dÐ e}½ «— v|U¼œU?I²½« U¼Åt²�U| s|«Å‰U?Š s}Ž —œ Æœd�

XH½  ËdŁ —UŁ¬ Á—UÐ—œ œuš vÒL� Î UðbLŽ  U?F�UD� —œ »d¼ Æœd� Á—Uý« tM}�“ s|«Å—œ »d¼ qJ|U�

—œ  ËU?H²?� v−|U?²½ tÐ Ë t?²š«œdÄ ”«— j?Ýuð Ábý ÕdD� Z|U?²½ —œ Èd~½“UÐ tÐ ¨v?Ý«d�u?�œ dÐ

∫t� XÝ« s|«Å—œ »d¼ Y×Ð  ËUH²� Èd}Ö t−}²½ XKŽ ÆX�U| XÝœ ”«— ÈU¼Åt²�U| UÐ t�|UI�

—uÞÅtÐ r�?|d?}?²½«— Áb?|bÄ Ê¬ —œ t?� Áœd??� ÁœU?H?²??Ý« È«ÅÁ“Uð vðU?Žö?Þ« ÁU~|UÄ “« ÈË ÆÅ±

q}K% Ë  t|e?& È«dÐ ”«— UÐ t?�|UI?� —œ   ËU?H²?� v|U?NýË— Ë œu?ýÅv� Èd?}ÖÅÁ“«b½«År}?I?²�?�

Æœd}ÖÅv� —U� tÐ U¼ÅÁœ«œ

ÆbM�Åv� –U�ð« vÝ«d�u�œ dÐ vF}³Þ d|Uš– —UŁ¬ UÐ œ—ušdÐ —œ  ËUH²� ÈœdJ|Ë— »d¼ ÆÅ≤

Êbý dðÅ¯—eÐ tÐ v²?H½ ÈUN²½«— ¨dðb?M9ËdŁ d}²½«— ÈU?N²�Ëœ —œ œ—«œÅv� —UNþ« t?� ”UÝ« s|«ÅdÐ

Ë b½u?ýÅv� V³?Ý «— vKš«œ t½«dÝ b?}�uð Ë ‘“u?�¬ `DÝ g|«e?�« Ë Áœd� p?L� jÝu?²?� tI?³Þ

X�?á??}� t?� —uÞÅÊU??L¼ ÆbMA??�ÐÅv� U?Ið—« «— t??F?Ýuð tÐ ◊uÐd??� ÈU¼—U?}??F?� d~|œ ¨s}M?â?L¼

X�}½ h�A?� U�« Æœ—«œ v~²�³L¼ vÝ«d�u?�œ UÐ ÎôuLF� tFÝuð b½Ë— ¨XÝ« Áœd?� ÊUA½dÞUš

Ë d?}??š U| œ—«c~Ð ÈU??łdÐ vÝ«d?�u??�œ dÐ X³?¦??� ÈdŁ« b½«uðÅv� X?½«— tÐ vJ²?� t??F?Ýuð U?|¬ t?�

h�?A?� s?}Mâ?L¼
±∂

øXÝ« b|b??ý Á“«b½«ÅtÇ Uð È—«c?ÖdŁ« s?|«Å¨aÝUÄ ÊœuÐ X³?¦??�  —u?�Å—œ

v¦Mš «— vÝ«d�u�œ dÐ Áb|bÄ s|«ÅX³?¦� —UŁ¬ XÝ« —œU� bŠ tÇ Uð r�|d}?²½«— vHM� —UŁ¬ t� X�}½
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—U� t²?³�« ÆXÝ« t²�dÖ —«d?� tłuð œ—u� d²L?� ¨d}²½«— X�Ëœ tÐ ◊uÐd�  U}?Ðœ« —œ t�Q�� s|«ÅÆbM�

±∑

Æœd� vIKð vM¦²�� dE½ s|«Å“« b|UÐ «— q|Ë«“«dÐ u~M� Á—UÐ—œ „—ö� ÊUł Ë ”«— qJ|U�

Ë XKŽ ÈU¼—U?�Ë“U?Ý „—œ d?E½ “« r¼ ∫XÝ« X}?L¼« ezU?Š dE½ Ëœ “« t?�Q?�?� s|«ÅvÝ—dÐ

ÂU~M?¼ —œ t|dE½ s|«ÅÊu??�“¬ dE½ “« r¼ Ë b?½u?ýÅv� Õd?D� d??}?²½«— X?�Ëœ t|dE½ —œ t??� v�uKF??�

Z|U?²½ dÐ r�|d}?²½«— UÐ œ—u?šdÐ  ËUH?²� ÈU?NýË— t?� v�U~M¼ vMF| ªd?}G?²� bMÇ “« Èd?}ÖÅÁd?NÐ

v|U¼ÅÁb|bÄ ¨vF?}³Þ lÐUM?� tÐ ÈUJð« Ë r�|d}?²½«— ¨»d¼ dE½ “« Æb½—«c?ÖÅv� d}ŁQð Áb?�¬ XÝœÅtÐ

Æb½—«œ v~²�?³L¼ d~|bJ| UÐ  bý tÐ qL?Ž—œ Áb|bÄ Ëœ s|«ÅtÇdÖ« ªbM|¬ v/ »U�?Š tÐ ÊU�J|

“« Èb?�—œ Ê«uMŽ tÐ v?F?}?³Þ lÐUM�  «—œU?� rN?Ý Ê«u?MŽ tÐ ÎU?�u?L?Ž ¨vF?}?³Þ lÐU?M� tÐ ÈUJð«

ÈU¼b?�¬—œ b�—œ ÈUMF?� tÐ r�|d?}²½«— t?� v�UŠ —œ ¨œu?ýÅv� t?²�d?Ö dE½ —œ —uA?� p| GDP 

‘d|c?Ä œ—u???� ¨X?½«— “« ÈËö????³Ð n|d????Fð Á“Ëd????�« 
±∏

ÆXÝ« X?�Ëœ ÈU¼b???�¬—œ q� —œ v?²½«—

s|«Å—œ vÝ«d?�u�œ X?}F?{Ë Ë ÊUN?ł d?}²?½«— ÈUN?²�Ëœ± Á—U?Lý ‰Ëb?ł Æœ—«œ —«d?� ÊUÝUMý—U?�

 Æb¼œÅv� ÊUA½ ±πππ Uð ±π∑≤ ÈUN�UÝ tK�U� —œ «— UN²�Ëœ
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±π∑≤≠ππ ÈUN�UÝ tK�U� —œ d}²½«— ÈUN²�Ëœ  ÆÅ± Á—ULý ‰Ëbł

Sourcce: Michael Herb,“No Representation Without  Taxation? Rents,

Development and Democracy,” Manuscript: Georgia State University, June 2003.

d}²½«— X�Ëœ t|dE½ Ë X�á}� ÁUÖb|œ

Ë ÈœUB²�« tFÝuð ÊU}� t� œ«œ ÊUA½ ¨·ËdF� È«Åt�UI� —UA²½« UÐ ±πµπ ‰UÝ —œ X�á}�

dÐ«dÐ—œ ÊU?�“ ‰uÞ —œ X�?á?}� t|dE½ s|«ÅÆœ—«œ œu?łË Èu?� v~²?�³?L¼ tDÐ«— p| vÝ«d?�u?�œ

“« vJ| d?E½ s|«Å“« Ë XÝ« Áœd??� kH???Š «— œu??š X×??� Ë Â«Ëœ ¨nK²??�??� vÐd???& ÈU¼Åt??²??�U|

X�?á?}� t|dE½
 ±π

ÆœË—Åv� —U?L?ý tÐ vI?}³?Dð XÝU?}Ý Á“u?Š —œ vÐd?& ÈU¼Åt?²?�U| s|dðÅÂ«ËœUÐ

ªœ—«œÅdÐ—œ rN� v|U?¼b�U}Ä ¨bMM�Åv� Èd?}ÖuKł vÝ«d?�u�œ “« v²½«— ÈU¼b?�¬—œ t� Áb|«Ås|«ÅdÐ

h�UšU½ b}�uð Êu?âL¼ tFÝuð nK²�� ÈUN?BšUý tEŠö� qÐU� œu³?NÐ tÐ VKž« r�|d}²½«— «d|“

d−?M� ¨q}³?� s|«Å“« d~|œ ÈUN?BšUý Ë È˛d?½« “« ÁœUH²?Ý« ¨vM}A½ d?Ný ¨‘“u?�¬ `DÝ ¨vKš«œ

—uA�

t½U}�—ËUš

X|u�

dD�

vÐdŽ Áb×²�Å «—U�«

ÊULŽ

ÊU²�ÐdŽ

s|d×Ð

v³}�

‚«dŽ

Ê«d|«

d|«e'«

sL|

UI|d�¬ È«d×�d|“

t|d−}½

U½¬u�ðuÐ

ôu~½¬

v|«u²Ý« tM}Ö

©q|Ë“«dÐ® u~M�

sÐUÖ

tM}Ö

s}ðô ÈUJ|d�¬

özËe½Ë

uÖUÐuð Ë œ«b}M|dð

—Ëœ«u�«

Èu}�uÐ

U}Ý¬ ‚dýÅ»uMł

v¾½ËdÐ

Èe½Ëb½«

t}Ýu½U}�«

Ë—uzU½

vðU³|d�

X�Ëœ ÈU¼b�¬—œ q� “« b�—œ ¥≤ “« dðôUÐ v²½«— b�¬—œ

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

Á—Ëœ q�

±ππ∞ ‰UÝ “«

Á—Ëœ q�

±π∏≥ “«

‰öI²Ý« ÊU�“ “«

±ππ∂ “«

±π∏∞ “«

Á—Ëœ q�

±π∏∂‡π±

Á—Ëœ q�

±π∑¥‡±π∏¥

±π∏≤‡π≥

±π∏∏‡π±

Á—Ëœ q�

±π∏π ‰UÝ Uð

Á—Ëœ q�

±ππµ‡π∏

r�|d}²½«— Á—Ëœ —œ X�Ëœ ÈU¼b�¬—œ —œ X½«— jÝu²� b�—œ

b�—œ ∏∏

b�—œ ∏∑

b�—œ ∏¥

b�—œ ∏±

b�—œ ∏∞

b�—œ  µπ

b�—œ µ∏

 UŽöÞ« b�U�

b�—œ µµ

b�—œ µ≥

b�—œ ¥∂

b�—œ ∑±

b�—œ ∂¥

b�—œ ∂≤

b�—œ µ∏

b�—œ µ∑

b�—œ µ∞

b�—œ µ∞

b�—œ ∂±

b�—œ µ≥

b�—œ ¥∑

b�—œ ¥≥

 UŽöÞ« b�U�

b|bý r�|d}²½«—

b�—œ ¥∑

±π∏µ ‰UÝ —œ —ôœ XÐUŁ ÈUNÐ ÈUM³�dÐ® ±ππ∞ ‰UÝ —œ t½«dÝÅ GDP

±≥±±¥

±∂π∏∂

±∂∂¥∏

∑∏∑π

∑±∑¥

∏∏∑π

©jÝu²� b�¬—œ®  œu³½ ”d²Ýœ —œ

≥≤∞µ

≥≥π≤

≤∑∑∑

±π∑π

ππµ

≤≤∏¥

∂∑∏

©s}|UÄ b�¬—œ® œu³½ ”d²Ýœ —œ

≤≤±±

≥πµ∏

∑∂∑

∂∞µµ

∑∑∂¥

≤∑µµ

±∂µ∏

©ôUÐb�¬—œ® œu³½ ”d²Ýœ —œ

±π∑¥

©jÝu²� b�¬—œ® œu³½ ”d²Ýœ —œ

©s}|UÄ b�¬—œ® œu³½ ”d²Ýœ —œ

vÝ«d�u�œ X�u� ÈU¼ÅÁ—Ëœ

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠

≠
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UÐ t?�|U?I?� —œ v²½«— ÈU¼b?�¬—œ “« výU½ tF?Ýuð t?� XÝ« ÕdD� e?}½ ÊUJ�« s|«Åt?²?³�« Æœu?ýÅv�

 Æœ—«c~Ð ÈUłdÐ vÝ«d�u�œ dÐ vðËUH²� —UŁ¬ ¨ ËdŁ lÐUM� d~|œ dÐ vJ²� tFÝuð

t?²ý«b½ —u?A?� p| Êbý p}ð«d?�u?�œ ‰UL?²?Š« dÐ X³¦?� ÈdŁ« XÝ« sJ2 v²?H½  ËdŁ

dÐ  ËdŁ Ÿ«u½« X?³?¦?� —U?Ł¬ ÊU?L¼ ¨v²½«—  Ëd?Ł t?� œ—«œ œu?łË e??}½ ÊUJ�« s|«Ås?}Mâ?L¼ Æb??ýUÐ

t²³�«Å‡ X³?¦� ÈdŁ« v²½«—  ËdŁ t� XÝ« s|«Åe}½ ‰U?L²Š« s}�uÝ Æœ—«c~Ð ÈU?ł dÐ «— vÝ«d�u�œ

sJ2 œu?š tÐu½ÅtÐ e?}½ r�|d?}²½«— Æœ—«c~?Ð ÈUłdÐ vÝ«d?�u?�œ dÐ ‡ n}Þ Ëœ s|«Ås}Ð tK�U?� —œ

vHM� —UŁ¬ s|«ÅË b?ýUÐ t²?ý«œ —uA� p?| Êbý p}ð«d?�u�œ ‰UL?²Š« dÐ vKÐU?I²?� vHM� —UŁ¬ XÝ«

 ≤∞

ÆœœdÖ ‰ULŽ« ¨bý Á—Uý« t� v�uKF� Ë XKŽ ÈU¼—U� Ë“UÝ o|dÞÅ“«

«—  ËdŁ Ÿ«u½« d~|œ X³?¦� —UŁ¬ ÊUL¼ XH½  ËdŁ t?� Áœd� ÕdD� «— ÷d?� s|«Å”«— qJ|U�

bM½UL¼ È—uA� —œ XH½  ËdŁ ¨XHÖ Ê«uðÅv� V}ðdð s|«ÅtÐ
 ≤±

 Æœ—«cÖÅv� ÈUł dÐ vÝ«d�u�œ dÐ

XKŽ ¨l�«Ë —œ Æ«œU?½U?� —œ  ËdŁ Ÿ«u½« d~|œ t??� œ—«œ vÝ«d?�u?�œ dÐ «— X?³?¦?� —UŁ¬ ÊU?L?¼ X|u?�

tÐ Ê«uðÅv� tKLłÅÊ¬ “« t?� œuýÅv� ◊uÐd� d~|œ vK�«uŽ tÐ X|u?� vÝU}Ý ÂUE½ ÊœuÐ «d?Ö—«b²�«

qÐU?I??²?� dŁ« Ëœ s|«ÅÈd?}?ÖÅÁ“«b½«Åt?Ð ◊U?³ð—« s}?L¼ —œ ”«— Æœd??� Á—U?ý« r�|d?}?²?½«— vHM� —UŁ¬

X³¦?� dŁ« “« d²?A}Ð  ¨vÝ«d?�u�œ dÐ r�|d?}²½«— vHM� dŁ« t?� œd}ÖÅv?�Åt−}?²½ s}MÇ Ë œ“«œdÄÅv�

vÝ«d�u�œ tM}�“ —œ «— X|u?� ÁU~|Uł ÊuM�Uð XH½  ËdŁ dÖ« ò ∫b|«e�«Åv� ”«— ÆXÝ« XH½  ËdŁ

X|u?� ÁU~|Uł Êb?}A?� s}|UÄ —œ Èb|bý dŁ« ÊUM?â½¬ e}½ r�|d?²½«— b|Uý ¨XÝ« Áb?}A?�³½ U?Ið—«

åÆbýUÐ t²ý«c~½ ÈUłdÐ

ÊU?}� t?�|U?I?� ¨œ—«œ œułË Y?×Ð Áu}?ý s|«Å—œ t?� vKJA?� ¨»d¼ œU?I²?Ž« tÐ ‰U?Š s|«ÅUÐ

t� XÝ« Ábý —uBð s}MÇ t� UMF� s|b?Ð ªXÝ« vÝ«d�u�œ dÐ  ËdŁ —UŁ¬ tM}�“ —œ  «œU½U� Ë X|u�

s|«ÅÊbý p}?ð«d�u�œ ‰U?L²Š« dÐ Ë b?ýUÐ «œU½U�  ËdŁ dŁ« bM½U?L¼ b|UÐ UNMð X|u?� XH½  ËdŁ dŁ«

v²?H½  ËdŁ Áu?I�UÐ Ê«uð t?� r}M� —u?Bð d?Ö«¨ ‰U?Š s|«ÅUÐ Æœ—«c~Ð ÈU?łdÐ X³?¦� Èd?}ŁQð —u?A?�

«— X|u� t� b�¬ b¼«uš b|bÄ ÊUJ�« s|«Å¨XÝ«œU½U� “« d²?L� vÝ«d�u�œ dÐ È—«cÖd}ŁQð —œ X|u�

tÐ ◊uÐd�  U}Ðœ« —œ Ær}?M� t�|UI� vðu³?}ł Ë sL| b|Uý U| Ë Êœ—« ÊuâL?¼ Èd~|œ ÈU¼—uA� UÐ

Áb?A½ ÕdD� Áb|«Ås|«ÅÁUÖÅê}?¼ ¨Êbý Áe?}ð«d�u?�œ tÐ ◊uÐd� d?ð Áœd²?�Ö  U?}Ðœ« Ë d}?²½«— X�Ëœ
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pL?� vÝ«d?�u??�œ tÐ ¨b�u?� œU?B?²?�« p| —œ Áb??ý b?}�uð  ËdŁ bM½U?L¼  v?²½«—  ËdŁ t?� XÝ«

Ê«dE½ÅVŠU?� ÊU?}?� —œ ‰u?L?F?� ÈœdJ|Ë— b|UÐ «— Êu?²~M?}?²½U¼ ÁU?Öb|œ ÊU?}?� s|«Å—œ ÆbM�Åv�

Êb?ý v²?FM� UÐ t?� Áœd?²?�Ö v?×DÝ —œ ÈœU?B²?�« t?F?Ýuðò ∫b?�|u½Åv� ÈË Æœ—Ë¬ »U?�?ŠÅtÐ

 ËdŁ U�« bM� pL?� —uA?� Êbý p}ð«d�u?�œ tÐ XÝ« sJ2 ¨býUÐ Á«dL?¼ —uA� tEŠö?�ÅqÐU�

tÐ e}½  —U?NK~M|«
 ≤≤ 

åÆœ—«b½ ÈdŁ« s}MÇ ©vF?}³Þ d|U?š– d~|œ ÎôUL?²Š« Ë® XH½ ‘Ëd?� “« q�UŠ

—U?²šU?Ý —œ «— vð«d}?}Gð t?� U$¬ Uð U?NMð › ËdŁ¤ ò t?� XÝ« Áœd� ÊU?A½dÞU?š tÐUA?�  È«ÅÁu}?ý

pL� U$¬ —œ p}ð«d?�u�œ ÈU¼œUN½ Â«Ëœ tÐ ¨bM� œU−|«Å—u?A� p| vÝU}Ý @M¼d� Ë vŽU?L²ł«

U?�« ¨b½bM9ËdŁ Îö?�U�› v³?}� Ë¤ X|u?� ¨Èœu?FÝ ÊU?²?�Ðd?Ž Êuâ?L¼ v|U¼—u?A?� Æœd� b¼«u?š

œuš
 ≤≥

åÆbýUÐ vÝ«d�u�œ È«d|cÄ UN½¬ vÝU}Ý @M¼d� Ë vŽU?L²ł« —U²šUÝ t� bÝ— v/ dE½ÅtÐ

ÆXÝ« Áœd� ÕdD� tM}�“ s|«Å—œ «— tÐUA� ÈœdJ|Ë— e}½ X�á}�

XH½  ËdŁ X?H?Ö Ê«uðÅv� ¨r}?¼œ —«d?� t?łuð œ—u??� «— ≤ Á—U?L??ý ‰Ëb?ł t?� v?ð—u?� —œ

ÊuM�Uð Èœ—u� tF�UD� p| q�«bŠ ÆbM�Åv� pL� —u?A� tFÝuð tÐ U¼Åt�dŽ všdÐ —œ r�ÅXÝœ

UÐ „—ö� ÊU?łÆXÝ« Ábý Á—U?ý« XH½  ËdŁ X³¦?� ÈU¼Åt³Mł všdÐ tÐ Ê¬ —œ t� t?²�d?Ö  —u�

jÝu?²?� t?I?³Þ p| ¨XH½  ËdŁ t?� b?M�Åv� ÕdD� «— Y×Ð s|«Å¨q|Ë«“«dÐ u~?M� j|«d?ý t?F�UD�

p}ð«d?�u�œ Èu?Ý tÐ u~M� dB?²�?� X�dŠ —œ ‰u?% s}L¼ Ë Áœd?� œU−|«Å—u?A� —œ b?}HÝÅÅt?I|

XH½ vHM� —UŁ¬ ¨t� XÝ« Áœd� ÊUA½dÞUš ‰UŠ s}L¼ —œ „—ö� t²³�« ÆXÝ« t²ý«œ gI½ Êbý

bÝ—Åv� t−}²½ s|«ÅtÐ ÈË XKŽ s}L¼ tÐ ÆXÝ« Áœ«œ —«d?� ŸUFA�«ÅX% «— d~|œ X³¦� dŁ« Ëœ ÎöLŽ

«— —u?A?� s|«ÅÊbý p?}ð«d�u?�œ ‰U?L?²?Š« v�b½«ÅÊ«e?}� tÐ ¨u~?M� XH½  ËdŁ ¨vK� —uÞ tÐò t?�

tÐ vJ²?� t?FÝuð t?� b?Ý—Åv/ dE½ÅtÐ ‰u?IF?� t�Q?�?� s|« ¨»d¼ t?²H?Ö tÐ 
≤¥

åÆb¼œÅv� g|«e?�«

XÝ« qL²×�d}ž —U}�Ð ‰U?Š s}Ž —œ Ë œ—«c~½ ÈUłdÐ vÝ«d�u�œ dÐ v²³¦� dŁ« ê}¼ ¨XH½  ËdŁ

 Æœ—Ë¬ Á«dL¼ÅtÐ «— vÝ«d�u�œ dÐ  ËdŁ Ÿ«u½« d~|œ X³¦� —UŁ¬ ¨tFÝuð Áu}ý s|«Åt�

vÝ«d�u�œ dÐ XH½  ËdŁ h�Uš dŁ« Èd}Ö Á“«b½«

Êu}?ÝdÖ— ‰b� p| —œ  Áb}?â}Ä v|UN?ýË— tÐ ¨vÝ«d�u�œ dÐ X½«—  ËdŁ dŁ« Èd?}ÖÅÁ“«b½«
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dÐ —u??A???� p| t??F??Ýu?ð `DÝ dŁ« X?Ý« Áœd??� ‘öð —uEM?� s|«ÅÈ«dÐ ”«— Æœd??}???ÖÅv� ÂU??$«

XH½  ËdŁ h�Uš dŁ« tJ½¬ È«dÐ ÈË Æœ—«œ t~½ XÐUŁ ¨t½«dÝ GDP —U}F� ”U?Ý« dÐ «— vÝ«d�u�œ

d}G²?� Ëœ dÐ XH½ Áœ—Ë¬œUÐ  ËdŁ t� XÝ« t²ý«cÖ s|«ÅdÐ «— ÷d� ¨bM� h�?A� «— vÝ«d�u�œ dÐ

s|«dÐU?MÐ ÆXH½  «—œU??� tÐ U?Jð« Ê«e??}??� Ë GDP t½«d??Ý v?MF| ªœ—«c??ÖÅv?� d??}ŁQð qI???²??�??�

vÝ«d?�u?�œ dÐ Ê¬ dŁ« tÐ Ê«uðÅv� ¨œu?ý Áb}?−MÝ d?}?G²?� Ëœ s|«ÅdÐ XH½  ËdŁ dŁ« t?�Åvð—u?�Å—œ

Ë œ“«œdÄÅv� d?}?G²?� Ëœ s|«ÅtÐ ◊uÐd?� V|«d?{ t?³?ÝU×?� tÐ t?� XÝ« s|«Å”«— —U?� ‘Ë— ÆœdÐÅvÄ

p}?L²|—U~� d?}}?Gð ÆXÝ« vHM� vÝ«d?�u�œ dÐ XH½  ËdŁ h?�Uš dŁ« t?� bÝ—Åv� t?−}?²½ s|«ÅtÐ

—œ  U?³ÝU?×� s|«ÅÆXÝ« d?}G?²� ¨b?�¬—œ `DÝ tÐ t²?�Ð t�œ—«œ ‰U?³½œÅtÐ Èd}ŁQ?ð ¨b�¬ —œ d?}G?²�

g|«e�« dŁ« t� XÝ« s|«ÅdÐ ÷d� ‘Ë— s|«Å—œ ¨‰UŠ s|«ÅUÐ  Æœd?}ÖÅv�  —u�  b�ÅÁUðu� È«ÅÁ—Ëœ

d�?� UÐ ¨‰U¦� È«dÐ t�Åv�U?Š —œ Æœ—«b½ ÁbMÐU| ‘d²�Ö v²?}¼U� ¨GDP dÐ XH½ b�¬—œ v½U?NÖU½

t� b½U?�Åv� v�UÐ —u?A� s|« GDP “« vÖ—eÐ Ê«e?}� ÊUMâ?L¼ ¨dD� v²?H½ b�¬—œ v�U9 Êœd?�

tÐ Ê«uðÅv� v²�Ý tÐ ¨t³ÝU×� Áu}ý s|«ÅU?Ð ÆXÝ« q³� ÈUN�UÝ —œ XH½  «—œU� t−}²½ ¨Ê¬ œuš

ÆXÝ« t?²ý«b½ XH½ e?Öd¼ t?� Xš«œdÄ dD� “« v{d?� ‰b� p| —œ vÝ«d?�u?�œ X}F?{Ë vÝ—dÐ

¨t½«d?Ý GDP —U?}F?� —œ t?� XÝ« s|«Åœ—«œ œu?łË U?−M|«Å—œ t� Èd?ðÅ¯—eÐ qJA� ¨‰U?Š s}?Ž—œ

t?� XÝ« s|«ÅdÐ ÷d?� U|u?Ö s|«d?ÐUMÐ Æœ—«b½ œu?łË  ËdŁ Ÿ«u½« d~|œ Ë XH½  Ëd?Ł ÊU?}?� vJ}JHð

œ—u?� v½u?}Ýd?Ö— ‰b?� —œ ‰U?Š s|«Å—œ Æb½—«œ tÐUA?� ÈdŁ« vÝ«d?�u?�œ dÐ e?}½  ËdŁ Ÿ«u½« d~|œ

sJ2 ¨bM9ËdŁ ÈU¼—uA� —œ vÝ«d?�u�œ tł—œ vM}ÐÅg}Ä —œ t½«dÝ GDP —U}F� v½«uðU½ ¨dE½

Æœuý XH½  «—œU� tÐ —uA� ÈUJð« d}G²� tÐ ◊uÐd� V|d{ g|«e�« V³Ý XÝ«

‰U?¦?� È«d?Ð ÆX�?}½ È«ÅÁœU?Ý —U?� ¨b??ý Áœ«œ `}?{uð t?� v?KJA?� qŠ ¨»d¼ t?²??H?Ö tÐ

g−MÝ È«dÐ vF?�«Ë È—U}?F?� ¨ÊU½“ Èœ«uÝUÐ Êu?â?L¼ U¼d}?G²?� všdÐ t?� œd� ÷d?� Ê«uðÅv�

”u?�×?� Ê«bMÇ d?}G?²?� s|«Åœu³?NÐ —œ X½«—  ËdŁ d?}ŁQð U?�« ¨bM|¬Åv� »U?�Š tÐ —u?A?� tF?Ýuð

¨U¼d?}G²?� s|«Æœ—«œ œułË d?~|œ tÐUA?� ÈU¼—U}?F� UÐ ◊U?³ð—« —œ Èd~|œ ÈdE½  öJA� ÆX�?}½

t²?�dÖ —U�Åt?Ð  UF�UD� d~|œ —œ ÕËdA?� vKJý tÐ ¨vÝ«d�u?�œ UÐ t²?�³L¼ ÈU¼d?}G?²� Ê«uMŽÅtÐ

È«dÐ Ë d~|œ v|U¼e?}Ç “« vÐUð“UÐ q�U� —uÞÅtÐ U¼d?}G²?� s|«Åt� œ—«œ œułË ÊUJ?�« s|«ÅÆb½«ÅÁbA½
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ÈUM³�dÐ U¼d}?G²� s|«Åt� XÝ« s|«Å¨œ—«œ dðÅvKL?Ž  È«Åt³Mł t� d~|œ t�Q�� ÆbMýUÐ V¼c?� ‰U¦�

t?� XÝ« s|«ÅqJA� s|d?ðÅrN� ¨ÊU?}� s|«Å—œ Æb?½uýÅv� Èd?}ÖÅÁ“«b½«ÅœËb?×?� —U}?�Ð v|U¼ÅÁœ«œ

dŁ« r}½«u?²½ vÖœU?ÝÅtÐ U?�« œ—«œ vÝ«d?�u�œ d?Ð vHM� ÈdŁ« r�|d?}?²½«— t� r?}ÝdÐ t?−?}?²½ s|«ÅtÐ

Ë sýË— È«ÅÁb|«Åb|UÐ U?� ¨—U� s|«ÅÈ«dÐ Ær}M� vÝ—dÐ «— vÝ«d?�u�œ dÐ r�|d?}²½«— qÐUI?²� X³?¦�

Ær}ýUÐ t²ý«œ —U}²?š« —œ ÊU½“ Èœ«uÝUÐ Œd½ dÐ X½«—  ËdŁ È—«cÖdŁ« v~½u~Ç ’uBš—œ o}�œ

d?�� Ê¬ X³?¦?� dŁ« “« «— vÝ«d�u?�œ dÐ v²?H½ X½«— vHM� dŁ« r}?²�?}½ —œU?� ¨È«ÅÁb|«Ås}MÇ ÊËbÐ

 Æb|¬ XÝœÅtÐ Ê¬ h�Uš dŁ« Uð r}M�

dŁ« tM}?�“ —œ ¨d?}?²½«— X�Ëœ t|dE½ t?Ð ◊uÐd?� Y×Ð s|dðÅrN?� ¨XH?Ö b|UÐ t?�ö?š —uÞ tÐ

X% t� r?}M�  «b}Ä «— t?FÝuð “« È—U?}F� t?�Åvð—u� —œ ÆXÝ« vÝ«d?�u�œ dÐ XH½  Ëd?Ł h�Uš

«— vÝ«d?�u?�œ dÐ XH½  ËdŁ h�U?š dŁ« bý r}?¼«uš —œU?� ¨b?ýUÐ t²?ý«b½ —«d?� X½«—  ËdŁ d?}ŁQð

œu?š dE½ œ—u?� t??F?Ýuð —U?}?F?� “« «— X½«—  ËdŁ t?Ð ◊uÐd?� —UŁ¬ ¨t?� XÝ« Ê¬ d~|œ Á«— Ær?}?−M�Ð

Ë r|d}Ö —U?�ÅtÐ t½«dÝ GDP œ—«b½U²?Ý« —U}F� ÈU?ł tÐ «— È—U}F� s}MÇ t?� vð—u� —œ Ær}|«œeÐ

¨býUÐ vH?M� È«ÅtEŠö� qÐU?� Ê«e}� tÐ È—U?�¬ dE½ “« ÊUMâL¼ r�|d?}²½«— —U?}F?� ¨X�UŠ s|«Å—œ

U?�« Æœ—«œ v?Ý«d?�u??�œ dÐ vB�U?š v?HM� dŁ« r�|d??}?²½«— t??� r}?Ýd?Ð t?−??}?²½ s|«ÅtÐ r?}½«uðÅv�

Ê¬ Ê«u²Ð Ë býUÐ Èd}ÖÅÁ“«b½«ÅqÐU� t� Èe}Ç d¼ X|u?� ÊuâL¼ È—uA� —œ t� XÝU−M|«ÅqJA�

ÊU?}� s|«Å—œ Æœ—«œ —«d?� XH½  ËdŁ d?}ŁQð X% ¨X�d?Ö dE½ —œ t?F?Ýuð È«dÐ È—U}?F?� Ê«uMŽÅtÐ «—

`DÝ U| Ë ‘“u?�¬ ÕuDÝ U| býUÐ ‚dÐ È˛d½« t½«d?Ý ·dB� ¨dE½ œ—u?� —U}?F� t� bM?�Åv/ v�d�

XH½  ËdŁ UÐ Èu×½ÅtÐ t� œ—«b½ œułË tFÝuð È«dÐ È—U}?F� ê}¼ —uA� s|«Å—œ ÆX}FLł Èœ«uÝUÐ

U?� ÆX�}½ “U?Ý—U?� ¨bÝ— v/ dE½ tÐ »«c?ł «b?²Ð« —œ t� e?}½ ÂËœ œdJ|Ë— Æb?ýUÐ ÁbA?½ t²?�}?�¬

d~|œ U|® XH½  ËdŁ dŁ« Ær}?M� d�?� œułu?� GDP ÈU¼—U?�¬ “« «— XH½  ËdŁ U| X½«— r}½«uðÅv/

dŁ« s|« Æœ—«œ 
©±®

“U?ÝÅÊuÖd?Öœ v²}?¼U� ¨d?}²½«— dðb?M9ËdŁ ÈUN?²�Ëœ ÈU¼œU?B²?�« dÐ ©X½«— Ÿ«u½«

t� v²?H½d}?ž ÈœUB?²�« Æœd?� d�?� vÖœUÝ tÐ «— Ê¬ Ê«u?²Ð t� œu?ý v/ ÁœËe�« GDP dÐ ÎU?�d�

«— e?}Ç t?L¼ XH½ Ë œ—«b½ œu?łË Á“Ëd?�« d~|œ ¨b?ýU?Ð t²?ý«œ X?H½ œu?łË ÊËbÐ œuÐ sJ2 X|u?�

≤µ

ÆXÝ« Áœ«œ d}}Gð

1. Transformmative
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Ê¬ vÞ t?� œd}?ÖÅv� dE½—œ «— v{d?� v|U?}½œ ¨ öJA?� s|«ÅUÐ t?Nł«u?� —œ »d¼ qJ|U?�

GDP ÈU¼—U?�¬ ¨v|U?}½œ s}MÇ —œ ÆbM²?ý«b½ vÝd?²?Ýœ XH½  ËdŁ tÐ v½uM?� d}?²½«— ÈU?N?²�Ëœ

¨v{d?� ÈU??}½œ s|«ÅÈ—U?�¬ r}?Ýdð U?Ð ÆXý«œ bM¼«u?š  ËU?H?ð ¨X�¼ ÊuM�« t?� t?â?½¬ UÐ t½«d?Ý

Ë X|u???� d??Ö« tJM?|«ÅvMF| ªXš«œd?Ä d??}??²½«— X?�Ëœ t|dE½ Y?×Ð s|dðÅr?N??� vÝ—dÐ t?Ð Ê«uðÅv�

—œ t?� r}?ýUÐ t?²?ý«œ —UE²?½« b|UÐ ¨bM²?ý«b½ —U?}?²?š« —œ «— ©X½«— lÐUM� d?~|œ U|® XH½ ÊU?²?�Ðd?Ž

v{d� ÈU}½œ tÐ ◊uÐd� GDP ÂU�—« »d¼ Æb½œuÐ dðÅp}ð«d�u�œ œuš v½uM� X}?F{Ë UÐ t�|UI�

—U}²š«—œ  —u�—œ U�« ¨bM²�¼ v²½«— ÈUNðËdŁ b�U� t� Áœ—Ë¬ XÝœÅtÐ v|U¼—uA� “« «— dE½ œ—u�

—u?A?� t?IDM� ÊU?L¼ “« «— t?�|U?I� œ—u?� ÈU¼—u?A?� ÈË Æb½b?ýÅv� d?}?²½«— ¨U?NðËdŁ s|«Å7ý«œ

—U?�¬ »d¼ ÆXÝ« Áœd?� »U�?²½«  U¼—u?A?� t½u?ÖÅs|«ÅÊU~|U?�?L¼ “« ÎU�u?L?Ž Ë X½«—  ËdŁ VŠU?�

«— U?N½¬ Ë Áœ—Ë¬ XÝœÅtÐ ‰UÝ d?¼ —œ «— X½«—  ËdŁ b�U?� ÈU¼—u?A� È«dÐ t½«d?Ý GDP jÝu?²�

GDP ÂU?�—« V}ðdð s?|«ÅtÐ ÆXÝ« t?²?�d?Ö —U?�ÅtÐ ‰Ë« ÁËd?Ö ÈU?¼—u?A?� t½«d?Ý GDP Ê«uMŽÅtÐ

È«dÐ ÈË Æb?M|¬Åv� X?ÝœÅtÐ X½«—  Ëd?Ł 7ý«b?½  —u???� —œ ¨ d????}???²?½«— ÈU???N????²�Ëœ v{d????�

dE½—œ «— sL| Ë d?B� ¨Êœ—« t½«d?Ý GDP jÝu?²� ¨”—U?� Z}Kš t?}?ýUŠ »d?Ž ÈU?NM}?A½d}?�«

Êœ—« “« dðÅÁb½U�ÅVIŽ —U}�Ð ¨XH½ nA� “« g}Ä ”—U� Z}Kš t}?ýUŠ ÈUNM}A½d}�« ÆXÝ« t²�dÖ

bý— d?}ŁQð X% ¨œuš tÐu½ÅtÐ e}½ —uA?� Ëœ s|«Åt½«dÝ GDP ‰UŠ s}Ž —œ Æb½œu?Ð dB� Áó|ËÅtÐ Ë

sL| —uA�ÆXÝ« t²�U| g|«e�« Ë t²�dÖ —«d?� »dŽ ÊUNł oÞUM� d~|œ —œ XH½ dÐ vJ²� ÈœUB²�«

Ê«uðÅv� e?}½ U?I|d?�¬ È«d?×??�d|“ d?}?²½«— ÈU¼—u?A?� È«dÐ
 ≤∂

ÆbM�Åv� —œU?� XH½ È—«b?I?� e?}½

ÆX�dÖ dE½—œ ¨tIDM� Èd}?²½«—d}ž ÈU¼—uA� d~|œ tÐ tłuð UÐ ¨v{d?� v|UN�b� V}ðdð s}L¼ÅtÐ

 —u�—œ Ê«d?|«Åv{d� ‰b?� È«dÐ »d¼ Æœd� qL?Ž  —u� s}?L¼ÅtÐ Ê«uðÅv� e}½ d~|œ ◊U?I½ —œ

dE½—œ «— ÊU?²?�?�UÄ Ë t?}?�dð —u?A?� Ëœ t½«d?Ý GDP jÝu?²?� ¨X½«—  ËdŁ 7ý«b½ —U?}?²?š«—œ

‰b� Ê«uMŽÅtÐ ÊU²��UÄ Ë t½UM}ÐÅ‘uš v{d� ‰b?� Ê«uMŽ tÐ t}�dð t� V}ðdð s|«ÅtÐ ÆXÝ«Åt²�dÖ

t� bM�Åv� ·«d?²Ž« »d¼
 ©±®

ÆXÝ« Áb?ý t²�d?Ö dE½ —œ Ê«d|« GDP dðÅt½UM}ÐbÐ Ë vF?�«Ë v{d�

ÈUN?�b� Ë U¼—u?A� s|« ÆXÝ« t?²�d?Ö dE½ —œ d}?²½«— dðÅbM9ËdŁ ÈU¼—uA?� È«dÐ UNMð «— t?½«dÝ GDP v{d� ÈU?¼—U�¬ »d¼ ÆÅ±

u~M�® U½«u�ðuÐ ¨©f?½uð Ë »dG�® d|«e'« ¨©d?B�® v³}� ¨©Êœ—« Ë d?B�® ‚«dŽ ∫“« bMð—U?³Ž b½«ÅÁbý d?�– e²½«dÄ —œ t� U?N½¬ v{d�

Á“uŠ È«ÅÁd|e?ł ÈU¼—uA?� t½«dÝ GDP jÝu?²�® vðU?³|d}?� ¨©UI|d�¬ È«d?×� d|“ —œ t?½«dÝGDP jÝu²?�® sÐUÖ ¨©q|Ë«“«dÐ

ÈË ÆXÝ« t²�d?Ö dE½ —œ Ê¬ vF�«Ë Ê«e}� ÂuÝ p| «— œ«b?}M|dð —uA� GDP v{d� ‰b� »d¼ Æ©q|“dÐ® özËe½Ë ¨©Â«—¬ ”u½U}�«

ÆXÝ« t²�d~½ dE½ —œ v{d� ÈUN�b�  UŽöÞ« œu³L� d}²½«— ÈUNðËdŁ bŠ«Ë ÈU¼—uA� d~|œ È«dÐ
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Ë ÷d� dÐ bŠ “« g}Ð t?}Jð ÂeK²�� ¨d}²½«— ÈU¼—u?A� v{d� GDP t³ÝU?×� È«dÐ v�«b�« d¼

—œU� GDP v{d� ÈU?N�b� t|«—« ÊËbÐ t?� bM�Åv� ÊUA½dÞUš ÈË ¨‰U?Š s}Ž —œ ÆXÝ« ÊU?LÖ

Êu�“¬ tÐ  ¨Ád?}G²�bMÇ ‰b?� p| —œ «— vÝ«d�u�œ tÐ v²½«— ÈU?NðËdŁ Êœ“ V}Ý¬ ÈUŽœ« r}²?�}½

Ær}M� Êu�“¬ «— Ê¬ È«ÅÁu?}ý s}MÇ tÐ t?� œ—«œ X}L¼« Á“«b½«ÅÊ¬ U?Žœ« s|«Å¨ÈË t²H?Ö tÐ Ær|—«c~Ð

“« vL?N??�  oÞUM� Êb?ý Áe?}ð«d??�u?�œ ÈË— g}Ä  öJA?� “« U??� d?²?NÐ „—œ tÐ v½u??�“¬ s}MÇ

ÆbM�Åv� pL�¨ÊUNł

r�|d}²½«— Ë vÝ«d�u�œ ¨dI�

s|«ÅX}F?�«Ë ÆbM²�¼ «d?Ö—«b²�« d?}²½«— ÈUN?²�Ëœ “« È—U}�Ð t?� X�}½ —Ë¬ V−?Fð d�« s|«

“« U?N½¬ ÊœuÐ «dÖ—«b?²�« ‰U?L?²Š« t?� b½«ÅÁb�¬ b|b?Ä v|UN?²�Ëœ ÊU}?� “« d?}²½«— ÈU?N²�Ëœ t?� XÝ«

 ËdŁ œu³½  —u� —œ d}²½«— ÈUN²�Ëœ t?� XÝ« s|«ÅXKŽ ÆXÝ« ÁœuÐ d²A}Ð ÊUA½œuÐ p}ð«d�u�œ

¨d}?²½«— ÈUN?²�Ëœ UÐ j³ðd� Z|«—  U?}Ðœ« ÈUM³� dÐ Æb½œuÐ d?}I?� v|UN?²�Ëœ œU|“ ‰UL²?Š« tÐ ¨X½«—

≤∑

ÆXÝ« X�uJŠ ÈU¼b?�¬—œ q� “« Èb�—œ Ê«uMŽÅtÐ v²½«— b?�¬—œ Ê«e}?� ÈUMF� tÐ r�|d?}²½«—

vF?}??³Þ d|U?š– tÐ —u??A?� p| ÈUJð« Ê«e?}??� Èd?}?ÖÅÁ“«b½«ÅÈ«dÐ Ê«u?ðÅv� «— vNÐU?A?� t?�œU?F?�

ÆXÝ« Ábý œUNMA}Ä d½—«Ë Ë eÇUÝ tDÝuð t�œUF� s|«ÅÆœ«œ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� d|“  —u�ÅtÐ

 

œ—«b½U?²Ý« —U}?F� dÐ Áœ—Ë¬œUÐ X?½«— dŁ« Æœ—«œ È—U}?�Ð X}L¼« d?�� Ãd?�� t�œUF?� s|«Å—œ

 —u� s|«ÅtÐ Æœu?ýÅv� ÊU|U/ —uA� p| t?FÝuð `DÝ œd�—U?� »uÇ—UÇ —œ ÎUðbLŽ ¨r�|d?}²½«—

“« vÖ—eÐ —U?}?�Ð rN?Ý b½«uðÅv� ¨v²?½«—  ËdŁ “« v�b½«ÅÎU?²?³?�½ Ê«e?}� ¨d?}?I?� —u?A?� p| —œ t?�

v²H½ ÈU¼b�¬—œ

U¼b�¬—œ Ÿ«u½« d~|œ ´v²½«— ÈU¼b�¬—œ

Ωr�|d}²½«—

XH½  «—œU� h�Uš

vKš«œ h�UšU½ b}�uð

XH½  «—œU� tÐ UJð« Ω
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b??�¬—œ ¨±ππ∂ ‰U???Ý —œ ôu~½¬ X?�uJŠ ¨‰U???¦??� È«dÐ Æb?¼œ q}JA?ð «— X�uJŠ ÈU?¼b??�¬—œ

Ê«bMÇ œu?š b?Š—œ r�— s|«Åt?� œd?� V�?� v²?H½ ÈU?N?²½«— È«“«ÅtÐ —ôœ ±≤∑ dÐ m�UÐ È«Åt½«d?Ý

«— X�uJŠ ÈU?¼b?�¬—œ q� “« b?�—œ ∏∂  ¨r?�— s}?L¼ ¨‰U?Š s?|«ÅUÐ Æb|¬ v/ »U?�??Š tÐ ¯—eÐ

t½«d?Ý b?�¬—œ ¨‰UÝ s}?L¼ —œ ˛Ëd½ X�Ëœ ¨qÐU?I?� tDI½ —œ Æœ«œ ’U?B?²š« œu?šÅtÐ ‰U?Ý s|«Å—œ

ÈU¼b?�¬—œ b�—œ ±≥ U?NMð r�— s}?L¼ U?�« ¨œ—Ë¬ XÝœÅtÐ ôu~½¬ X�Ëœ dÐ«dÐ ±π Ê«e?}� tÐ v²?H½

VŠU??� Ë b?M9ËdŁ —u??A???� p| t??� œ—«b½ ÊUJ?�« XH??Ö Ê«uðÅv� l?�«ËÅtÐ Æœ«œ q}J?Að «— X�Ëœ

r�|d}?²½«— q�UŽ dI� t?� XHÖ Ê«uðÅv� dE½ s|«Å“« ÆbM� «b}?Ä Èd}²½«— v²}?F{Ë ¨b�u� ÈœUB?²�«

t²?HÖ s}?MÇ VKž« Æœuý ”uJF?� U¼d}?G²?� È—«cÖd?}ŁQð XNł XÝ« sJ2 ”U?Ý« s|«ÅdÐ ÆXÝ«

d?}?�� —œ Ë b¼œÅv� g?¼U� «— ÈœU?B?²?�« bý— ¨v?F}?³Þ lÐUM�  «—œU?� tÐ ÈUJð« t?� œu?ýÅv�

È«Åt?šdÇ XÝ« sJ2 s|«dÐUMÐ ÆbM�Åv� œU?−|«Ål½U� ¨œU?B?²�« vð«—œU?� ÈUN?A?�Ð d~|œ tF?Ýuð

UÐ t�|UI?� —œ d}I� ÈU¼œUB²?�« œ—«œ œułË Èd²A}Ð ‰UL?²Š« t� UMF� s|bÐ ªbýUÐ —U� —œ »u?}F�

d~|œ X}F?{Ë s|«ÅË b½d}?Ö —«d� v½bF?� œ«u� vð«—œU?� g�Ð p| tDKÝ X% vMž ÈU¼œUB?²�«

¨—u?A� œU?B?²�« t?�d?Ž —œ «— vF}?³Þ lÐUM� X}?L¼« Ë b½U?AJÐ nF?{ tÐ «— ÈœU?B²?�« ÈU?NA?�Ð

≤∏

Æb¼œ g|«e�« Èd²A}Ð Ê«e}�ÅtÐ

‰UL?²Š« ¨b½Ë—Åv� nF?{ tÐ Ë— —uA?� p| œUB?²�« v½bF?�d}?ž ÈUN?A�Ð t� v?D|«dý —œ

—œ dI?� t� XÝ« Õd?D� ‰UL?²Š« s|«Å¨vK� —uÞ tÐ ÆbÐU|Åv� g¼U?� e}½ v?Ý«d�u�œ t?Ð vÐU}?²Ýœ

d¦?�« t� Xý«œ dE?½—œ b|UÐ ÆbM� UH|«År�|d?}²½«— “ËdÐ —œ Èd?²A?}Ð gI½ ¨q�«uŽ d~?|œ UÐ t�|U?I�

¨v²½«— ÈUN?ðËdŁ b�U� ÈU¼—u?A� U?$¬ —œ t�b½«ÅÁb�¬ b|bÄ ÊU?Nł “« vIÞUM� —œ d?}²½«— ÈU?N²�Ëœ

t� U?}Ý¬ ‚d?ý »uMł Êu?âL¼ vIÞUM� —œ ¨ÁËö?Ž tÐ Æb½«ÅÁœd� tÐd?& «— v�b½«ÅÈœU?B²?�« bý—

“« b½«ÅÁbý o�u� U¼d}?²½«— všdÐ ¨XÝ« t²ý«œ œułË U¼—uA� ÈœUB²�« b?ý— È«dÐ Èd²NÐ tM}�“

åvF?}?³?Þ lÐUM� tKðò tÐ Âu?Ýu??� Áb|bÄ t?� XH?Ö Ê«uðÅv?� ”U?Ý« s|«dÐ Æb½u?ý U¼— r�?|d?}?²½«—

≤π

ÆœuýÅv� X�U| t½U}�—ËUš Ë UI|d�¬ —œ t� XÝ« È«ÅtKð d²A}ÐÎ ôUL²Š«
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vÝ«d�u�œ dÐ d~|œ ÈU¼d}G²� —UŁ¬

d?}G?²?� bMÇ d}ŁQð ¨vÝ«d?�u?�œ tÐ v²½«— ÈU?NðËdŁ Êœ“ V}Ý¬ t?}?{d� Êu?�“¬ È«dÐ »d¼

vÝ—dÐ œ—u� ≤∞∞∞ Uð ±π∑≤ ÈUN�UÝ tK�U� —œ —uA� ±¥¥ —œ vÝ«d�u�œ tł—œ dÐ «— nK²��

ÈU¼d?}?G??²?� “« vJ| Ê«uMŽÅtÐ r�|d??}?²½«— g−MÝ dÐ ÁËö?Ž v?Ý—dÐ s|«Å—œ ÈË ÆXÝ« Áœ«œ —«d?�

U¼d}G²� s|«ÅÆXÝ« Áœ«œ —«d?� tF�UD� œ—u� e}½ «— d~|œ d}G²� bMÇ d?}ŁQð ¨vÝ«d�u�œ dÐ —«cÖd}ŁQð

—œ ÊULK�� X}FLł b�—œ ¨v²½«— ÈU¼b�¬—œ œu?³½  —u� —œ —uA� d¼ t½«dÝ b�¬—œ ∫“« bMð—U³Ž

o}I% s|«Å—œ »d¼ ÆtIDM� —œ œu?łu� ÈU¼—uA� d~|œ È«dÐ vÝ«d�u�œ jÝu²?� tł—œ Ë —uA�

tÐ Âu?Ýu� e?�d� ÈU?N?ý—«eÖ “« ¨œu?š dE½ œ—u?� ÈU¼—uA?� —œ vÝ«d?�u�œ t?ł—œ g−MÝ È«dÐ

ÈU?N|œ«“¬ Ë vÝU}?Ý Èœ«“¬ Ê«e}?� dE½ “« «— U¼—uA?� ¨e?�d� s|«Å ÆXÝ« t?²�d?Ö ÁdNÐ Èœ«“¬ t½U?š

ÊœuÐ dðÅp}ð«d?�u�œ ÈUMF?�ÅtÐ d?²A?}Ð tł—œ t?� XÝ« Áœd� Èb?MÐÅtł—œ ±≤ Uð d?H� s}Ð v½b?�

Èb�—œ ¥≤ ÈUM³?�® ÈËö³Ð Â“U?Š n|dFð “« e}?½ r�|d}²½«— Èd?}ÖÅÁ“«b½«ÅÈ«dÐ ÈË ÆXÝ« —u?A�

p| tÐ vł—U?š ÈU?NJL� ¨ U?³?ÝU×?� s|«Å—œ ÈË t?²³�« ÆXÝ« t?²?�dÖ Ád?NÐ ©X�Ëœ v²½«— b?�¬—œ

œ—u� e}½ «— Èd~|œ d}G²?� s}MâL¼ »d¼ ÆXÝ« Áœ«b½ —«d� dE½b� v²½«— b�¬—œ Ê«uMŽÅtÐ «— X�Ëœ

Ê¬ “« t� —u?A� GDP —œ XH½  «—œU� h�U?š rNÝ “« XÝ«  —U³Ž t?� XÝ« Áœ«œ —«d� vÝ—dÐ

ÈU?N?ý—«e?Ö “« U¼—u?A?� GDP ÈU¼—U?�¬ ÆbM�Åv� œU| XH?½  «—œU� t?Ð v~²?�Ð«Ë Ê«uMŽ X%

Ë Ábý t?³ÝU×?� ±π∏µ ‰UÝ —œ UJ|d�¬ —ôœ XÐUŁ ‘“—« ÈUM³?� dÐ  Ë Áb�¬ XÝœÅtÐ v½U?Nł p½UÐ

»d¼ ¨bý t?²HÖ s|«Å“« g}Ä t� —uÞÅÊU?L¼ Æb½«ÅÁbý q|bFð b|d?š  —b� ÈdÐ«dÐ —U}F?� ”UÝ« dÐ

GDP jÝu²� ”UÝ« dÐ «— bM9ËdŁ d}²½«— ÈU¼—uA� t½«dÝ GDP ÈU¼—U�¬ œuš ÷d� ‰b� —œ

dE½—œ ¨dE½œ—u?� tIDM� t½«d?Ý GDP jÝu?²� U| Ë U?N½¬ d?}²½«—d?}?ž t|U�?L¼ ÈU¼—u?A� t½«d?Ý

≥∞

ÆXÝ«Åt²�dÖ

t� «— U¼—u?A� dÐ vÝ«d?�u�œ È«Åt?IDM� d}ŁQð q�U?Ž ¨œuš ÈU?N}Ý—dÐ —œ s}M?âL¼ »d¼

ÈË ÆXÝ«ÅÁœ«œ —«d??� dE?½œ—u??� ¨Áb??ý ÕdD� vJÝË—u?|“U??Ö Êu??â??L¼ v½«dE½ÅV?ŠU??� jÝuð

Ë Áœ«œ —«d� tłuð œ—u� ‰UÝ d¼ —œ «— nK²�?� oÞUM� vÝ«d�u�œ tł—œ jÝu²� ¨—uEM� s|«ÅÈ«dÐ

ÈU?ł œu??š  U?³?ÝU?×??� —œ «— dE½ œ—u?� ÈU¼—u?A??� dÐ t?IDM� d?¼ —œ vÝ«d?�u?�œ `DÝ d??}ŁQð
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d¼ —œ ÊU½U?LK�?� X}?FL?ł b?�—œ Ê«uMŽ X% «— Èd~|œ d?}?G?²� ¨‰U?Š s}?Ž —œ ÈË ÆXÝ«ÅÁœ«œ

vÝ«d�u�œ Ë Âö?Ý« ÊU}� v~²�³?L¼ ÊUJ�« t� œ—«œÅv� ÊUŽ–« ÈË Æb¼œÅv� —«d� dE½b?� —uA�

Ë vJ|˛u�u?zb|«ÅÈU?N½U|d??ł ‰U?Š s|«ÅUÐ ÆX�??}½ p}ð«d?�u??�œb?{ ¨Âö?Ý« Ád¼u??ł Ë œ—«œ œu?łË

Æb½—«c~Ð d}?ŁQð U¼—uA� —œ vÝ«d?�u�œ t?ł—œ dÐ XÝ« sJ2 ¨ÂöÝ« ÊUN?ł —œ œułu?� v~M¼d�

t?� b?Ý—Åv� t−?}?²½ s|«ÅtÐ ¨vÝ«d?�u?�œ dÐ Áb?ý d�– ÈU¼d?}?G?²� “« p|d?¼ dŁ« g−MÝ UÐ »d¼

UÐ t?�|UI?� —œ d?}G?²?� s|«Å¨‰UŠ s|«ÅUÐ Æœ—«c?ÖÅv� ÈU?łdÐ vHM� ÈdŁ« vÝ«d?�u�œ d?Ð r�|d}?²½«—

p| X}FL?ł —œ ÊU½ULK�� b�—œ ¨vÝ«d?�u�œ È«ÅtIDM� —UŁ¬ ÊuâL¼ q?I²�� ÈU¼d}?G²� d~|œ

ÊUA?½dÞUš »d¼ Æœ—«c?ÖÅv� ÈUłdÐ vÝ«d?�u�œ dÐ Èd?²L?� d}ŁQð ¨—u?A� q� b?�¬—œ U| Ë —u?A�

Áœ—Ë¬dÐ nK²?�� ÈU¼Åt?�dŽ —œ «— ‰uL?F�  «—UE²½« ¨d?}²½«— ÈU?N²�Ëœ —œ XH½  ËdŁ t?� bM�Åv�

ÈU?NðËdŁ œu?³½ —œ t?� œ—«b½ œu?łË v½«bMÇ q}�œ t?� Xý«œ t?łuð b|UÐ ¨‰U?Š s|«ÅUÐ ÆXÝ«ÅÁœdJ½

d~|œ UÐ d}²½«— ÈUN²�Ëœ t� XÝ« XÝ—œ s|« Æb�¬Åv� XÝœÅtÐ Èd²NÐ —U}�Ð vÝU}Ý Z|U²½ ¨v²½«—

ÈU¼b?�U}Ä Ë —UŁ¬ Ë XÝ« e?|UL?²� v²?}?F{Ë r�|d?}?²½«— Æb½—«œ  ËUHð X½«—  Ëd?Ł b�U?� ÈUN?²�Ëœ

v²?}¼U?� e}?½ v²½«— ÈUN?ðËdŁ tÐ vJ²?� tF?Ýuð ¨‰U?Š s}?Ž —œ Æœ—«c?ÖÅv� ÈUłdÐ «— œu?š ’U?š

 ÆXÝ«ÅÁbA½ sýË— Ê¬ œUFÐ« “« È—U}�Ð ÊUMâL¼ t� œ—«œ t½uÖULF� Ë ÂUNÐ«dÄ

 vÝ«d�u�œ È«ÅtIDM� d}G²� X}L¼«

—œ ¨vÝ«d?�u�œ È«Åt?IDM� —UŁ¬ d?}?G²?� t?� bÐU|Åv�—œ œuš È—U?�¬  U?F�UD� s|«Å—œ »d¼

ÈU?łdÐ —u?A?� d¼ vÝ«d?�u?�œ tł—œ dÐ Èd?ðÅÈu� Ë dðÅs?ýË— ÈdŁ«  ¨U¼d?}G?²?� d~|œ UÐ t?�|U?I?�

È—U}�Ð Ÿu}ý ÊUMâ?L¼ t½U}�—ËUš —œ v|«dÖ—«b²�« t� býUÐ XKŽ s}?L¼ tÐ b|Uý ÆXÝ«Åt²ý«cÖ

—œ vÝ«d??�u???�œ ‰U??L??²???Š« œ— È«dÐ vN??}??łu?ð b|U??³½ X?H½  ËdŁ ¨»d¼ d?E½ “« l�«Ë —œ Æœ—«œ

«— v|«dÖ—«b?²�« —«dL²Ý« t?� d~|œ vK�«uŽ vÝ—dÐ “« «— U� b|U?³½ s}MâL¼ Ë bM� œU−|«Åt½U?}�—ËUš

 
≥±

ÆbM� ·d×M� ¨bM¼œÅv� `}{uð d²NÐ tIDM� —œ
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 vÝ«d�u�œ dÐ v²H½  U�UA²�« r−Š Ë ÊU�“ —UŁ¬

—œ È—U?�¬ Ë vÒL??�  U?F�UD� tÐ t??� XÝ« v½«d~A¼ËóÄ “« d~?|œ vJ| vzu?�?}?ð vð s|u?�

—œ t?� XH?Ö Ê«u?²Ð b|Uý l?�«Ë —œÆXÝ«Åt²?š«œdÄ U¼—u?A?� —œ vÝ«d?�u?�œ dÐ XH½ —UŁ¬ UÐ ◊U?³ð—«

Ë t²�dÖ  —u?� XH½  ËdŁ tÐ ◊uÐd� vÒL� ÈU¼d}G?²� t²ý— p| dÐ Èd²A?}Ð t}Jð ¨ÈË  UF�UD�

—œ ÈË Æœ—«œ Èd²?A}Ð È—U?�¬ Ë vÒL� t?³Mł ¨»d¼ Ë ”«— UÐ t�|U?I� —œ vzu�?}ð ‘Ë— dE½ s|«Å“«

È«dÐ  ¨«— nK²?�?� ÈU¼—u?A?� —œ v²?H?½  U?�U?A?²?�« r−?Š Ë ÊU?�“ —œ  ËU?Hð q�U?Ž ¨œu?š Y×Ð

È—U?�¬  U??ŽöÞ« —uEM� s|«ÅÈ«dÐ vzu??�?}ð ÆbM�Åv�  v?Ý—dÐ ¨vÝ«d?�u?�œ dÐ X?H½ —UŁ¬ vÝ—dÐ

Ë v²?H½  U?}?H?A?� ¨ÊU?N?ł `DÝ —œ v�U?A?²?�« ÈU?N?²?}�U?F?� UÐ ◊U?³ð—« —œ «— Èœd?�ÅtÐ d?B?×M�

 ÆXÝ«ÅÁœ«œ —«d� ÁœUH²Ý« œ—u� ¨v²H½ ÈUN½«b}� vÝUMýÅs}�“

p| —œ XH½ nA� ¨v�U?A²�« ÈU?N²}�U?F� r−Š “« dE½Å·d?� t� b¼œÅv� ÊUA½ vzu?�}ð

s|«ÅdÐ Æœ—«cÖÅv� ÈUłdÐ vHM� ÈdŁ« ¨vÝ«d?�u�œ d}�� —œ Ê¬ t�UÝÅvÝ  «d}?}Gð b½Ë— dÐ —uA�

—œ vÝ«d�u�œ `DÝ ¨—uA� p| —œ XH½ tJAÐ œ—U}K}�b� nA� t� b½“Åv� s}L�ð ÈË ¨”UÝ«

tL¼ œ—u?� —œ t²?�U| s|« Æœ—«œÅv� t~½ dðÅs}|UÄ ‰uL?F� `DÝ “« b�—œ ≥∞ Ê«e?}�ÅtÐ «— —u?A� Ê¬

s}Ž —œ ÆXÝ« ‚œU�  t½U?}�—ËUš —œ ÁbMM�b}�uð ¯—eÐ ÈU¼—uA� tKL?ł“« Ë XH½ ÊUÖbMM�b}�uð

¨v²H½ ÈU?N½«b}� vÖ—eÐ Ê«e?}�ÅtÐ tłuð UÐ vÝ«d?�u�œ dÐ XH½ vHM� dŁ« ¨vzu�?}ð t²H?ÖÅtÐ ¨‰UŠ

ÈUN½«b?}� tÇd¼ t?� V}ðdð s|bÐ ÆXÝ«  ËU?H²?� ¨Ã«d�²?Ý« ÈU¼ÅtM|e¼ Ë Èb}�u?ð XH½ X}H?}�

vHM� —UŁ¬ ¨býUÐ d?²L� b?}�uð ÈU¼ÅtM|e¼ Ë d²?NÐ Èb}�uð XH½ X}H?}� ¨dðÅ¯—eÐ —uA?� p| v²H½

≥≤

ÆœuýÅv� b|bAð vÝ«d�u�œ dÐ XH½

 vzu�}ð ÈdE½ ‰b�

Á—UÐ—œ È«Åt|dE½ UÐ «— XH½ ·U?A²�« tÐ ◊uÐd?� È—U�¬  UŽöÞ« t?� XÝ« s|«Åvzu�?}ð —U�

vÝ«d�u?�œ dÐ XH½ dŁ« vÝ—dÐ tÐ Ê¬ o|dÞ “« Uð œe}?�¬Åv� r¼—œ ¨vÝU}Ý —«c?Ö ÈË— g}Ä l½«u�

Ë p}ð«d�u�œ ÈUN?²�uJŠ Æœ—«œ ÈœU|“ X}L¼« ¨vÝ«d�u�œ ÁbMM�Ås}?}Fð q�«uŽ „—œ Æœ“«œdáÐ

Áu}ý dÐ t�Q?�� s}L¼ Ë bMM�Åv� Á—«œ« «— v�uLŽ g�Ð  ËU?H²� v|U¼ÅÁu}ý tÐ ¨p}ð«d�u?�œd}ž
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¨—uA?� d¼ “« dð«d� È«Åt�d?Ž —œ Ë œ—«cÖÅv� d}ŁQð —u?A� d¼ —œ U¼b�¬—œ l|“uð Ë lÐUM� h}?B�ð

vI}�œ Îö�U� hšUý ¨XšuÝ ¨vzu�}ð t²HÖ tÐ Æb¼œÅv� —«d� d}ŁQð Y% e}½ «— vKK*«Ås}Ð rE½

 «—œU� Ë b?}�uð Ê«e}�  ¨‰U?¦� È«dÐ Æb|¬ v/ »U�?ŠÅtÐ —uA� p| vF}?³Þ lÐUM� g−MÝ È«dÐ

Ê«e}� d~½UA½ ¨bMM�Åv� qLŽ ÊUýb}�uð q�U?� X}�dþ “« dðÅs}|UÄ t� ¨—«œÅÊUÝu½ ÊUÖbMM�b}�uð

ÈU¼ÅtM|e¼ 7?�d?Ö Áb|œU½ V³?Ý ¨ «—œU?� ÈË— dÐ b??Š “« g}Ð e?�d9 ÆX�?}½ U??N½¬ XH½  ËdŁ

U¼Åt?�dŽ s|«Å—œ ‰u?LF?�  U?³ÝU?×� —œ œu?łu?� ÈU¼UDš ÆœuýÅv� XH½ Ã«d?�?²Ý« Ë ·U?A²?�«

h�?A?� ¨XH½ XFM� o}?�œ vÝ—dÐ Æœu?ý U?N|d?}ÖÅt?−?}?²½ —œ ·«d?×½« “ËdÐ V³?Ý XÝ« sJ2

¨XH½ ¯—eÐ ÊU?ÖbMM�b?}�u?ð t� œu?ýÅv� b?|b?Að tDÝ«Ë s|«ÅtÐ Áb?ý d?�– ·«d?×½« t?� bM�Åv�

Ë ·U?A??²?�« ÈU¼ÅtM|e¼ Ë bM?¼œÅv� t?�«œ« —U?� s|«ÅtÐ d??²?A?}Ð v½U??�“  b?� —œ ‰u?L?F??� —uÞÅtÐ

œ—u� «— v�Uš È—U�¬  UŽöÞ« vzu�}ð  öJA� t½uÖÅs|«ÅqŠ È«dÐ
 ≥≥

Æb½—«œ Èd²L� Ã«d�²Ý«

¨ÊU?N?ł `DÝ —œ v�U?A?²�« ÈU?N?²?}�U?F?� “«  o}�œ Èd?|uBð ¨Ê¬ o?|dÞ “« Uð Áœ«œ —«d?� ÁœUH?²?Ý«

ÈUN½«b}� vÝU?MýÅs}�“  U}�uBš ÁdšôUÐ Ë v?ł«d�²Ý« ÈUN²}�U?F� ¨t²�dÖ  —u�  U?}HA�

È«ÅÁ“Uð b¼«u?ý ¨ UŽöÞ« s|«Å“« Èd?}Ö Ád?NÐ UÐ t� XÝ« s|«ÅÈË ·b¼ ¨l�«Ë —œ ÆbM� t|«—« v²?H½

 Æœuý t|«—« vÝ«d�u�œ dÐ XH½  ËdŁ —UŁ¬ Á—UÐ—œ

 U¼—uA� XH½  ËdŁ o}�œ Ê«e}� Èd}ÖÅÁ“«b½«

e?}šÅXH½ ÈU¼—u?A� —œ v?ÝU}?Ý v½uÖd?Öœ —œ vKš«œ vF½«u?� t� œdJ|Ë— s|«Å”U?Ý« dÐ

XH½  ËdŁ Ê«e}� ¨tM}?�“ s|«Å—œ —«cÖd}ŁQð ÁbL?Ž d}G²� t� œu?ýÅv� ÕdD� Y×Ð s|«Å¨œ—«œ œułË

tÐ —uA?� ÈUJð« Ê«e}� t½ Ë ‡ XH½  ËdŁ t� œu?ýÅv� ÷d� s}MÇ ¨”UÝ« s|«ÅdÐ ÆXÝ« —u?A� d¼

t?�U??$¬ “« ÆbM�Åv� r¼«d??� «— ÂUJŠ v|«d?Ö—«b??²?�« È«dÐ Â“ô Áe??}~½« t?� XÝ« ‡ÅX?H½  «—œU?�

v½uÖd?Öœ “« Èd}?ÖuKł tM}�“ —œ Èd?²A?}Ð ÈUN?²|œËb×?� UÐ U¼ÅvÝ«d�u?�œ —œ vÝU}?Ý Ê«d³¼—

—UŁ¬ ¨p}ð«d�u�œ ÈU¼—uA� —œ XH½ nA� t� œuýÅv?� —uBð s}MÇ ¨bMNł«u� —uA� —œ vÝU}Ý

¨XÝ« b?I²F?� vzu�?}ð
  ≥¥

Æœ—«cÖÅv� ÈU?łdÐ p}ð«d�u?�œ ÈUN?}½uÖd?Öœ b½Ë— dÐ Èd²L?� vHM�

dE½b?� v½ôuÞ v½U�“ Á—Ëœ p| —œ «— —u?A� p| vł«d?�²Ý« Ë v�U?A²?�« ÈUN?²}�U?F� t?�Åv½U�“
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h�A� ‰U?Ý bMÇ ·dþ ¨—uA� Ê¬ —œ v²H½ ÁbLŽ  U?�UA²�« t� œuýÅv� h�?A� ¨r}¼œ —«d�

ÊU�“ XšUMý ÆœuýÅv� œU| å·U?A²�« ÃË«ò Ê«uMŽ X% Ê¬ “« ÕöD�«ÅtÐ t� XÝ« t²?�dÖ  —u�

pL?� U¼d}G?²� ÊU?}� “d?� 7�}?�¬ r¼—œ qJA� l�— tÐ «d|“ ªXÝ« X?}L¼« ezU?Š XH½ ·UA?²�«

b|bÄ «— vðöJA?� œu?š tÐu½ÅtÐ XÝ« sJ2 —u?A� d¼ —œ Áb?ý nA?� XH½ r−Š t?²?³�« ÆbM�Åv�

nA� XH½ tÐ ◊uÐd� ÂU�—« ¨b|b?ł v�UA²�« ÈUN²}�UF� UÐ t?� XÝ« ÕdD� ‰UL²Š« s|«Å«d|“ ªœ—Ë¬

b}�u?ð ÃË« t|dE½ ÈUM³�dÐ t?�  UŽöÞ« t?²ý— p| “« Èd?}ÖÅÁdN?Ð UÐ ‰UŠ s|«ÅUÐ ÆbM� d?}}?Gð ¨Ábý

b�—œ π∞ “« g}Ð ¨e?}šÅXH½ ÈU¼—uA� Áb?LŽ —œ t� œuýÅv?� Áœ“ s}L�ð s}MÇ¨b½«ÅÁbý t?}Nð

 U?�«b?�« tÐ ◊uÐd??� q�U?Ž t?�Åvð—u?� —œ ¨V}ðd?ð s|bÐ Æb½«ÅÁb?ý nA?� œu?łu?� v?²?H½ d|U?š–

ÈUM³� b½«uðÅv� Ábý nA?� XH½ d}G²� ¨r?}M� ÷d� XÐUŁ «— b|bł d|Uš– nA� È«dÐ v�U?A²�«

 ≥µ

ÆbM� r¼«d� vÝ«d�u�œ dÐ XH½  ËdŁ —UŁ¬ Êœ“ s}L�ð È«dÐ v³ÝUM�

b¼«uš œu?łË —uA� d¼ XH½  ËdŁ Èd?}ÖÅÁ“«b½«Å’uB?š —œ Èd~|œ qJA� r¼ “UÐ t?²³�«

ÆX�}½ UJð« qÐU� ¨v²H½ d|Uš– Á—UÐ—œ vL?Ý— —U�¬ t� b¼œÅv� ÊUA½ XH½ XFM� vÝ—dÐ ÆXý«œ

t²?ý«œ tK�U� X}?F�«Ë UÐ Áb?ý ‘—«eÖ v²?H½ d|Uš– œu?ýÅv� V³Ý t?� œ—«œ œułË vHK²�?� qKŽ

ÈU¼—u?A� —œ e?}½ Ã«d?�?²Ý« Ë ·U?A?²�« ÈU¼ÅtM|e¼ Ë ÂU?š XH½ X}?H?}� ¨‰U?Š s}?Ž —œ ÆbMýUÐ

ÁœU?H²?Ý« œ—u� È—U?�¬  U?ŽöÞ« ¨‰UŠ s|«ÅUÐ Æb½—«œ d~?|bJ| UÐ È«ÅtEŠö� qÐU?�  ËU?Hð nK²�?�

Ë bMÐU| g¼U??� XH½ d|U?š– —U?�¬ —œ œu??łu?� ÈU¼UDš t?� Áœd??� r¼«d?� «— ÊUJ�« s|«Å¨vzu??�?}ð

Ë XH½ X}??H??}?� tÐ ◊uÐd??� ÈU¼d??}?G??²?� ¨vÝ«d??�u??�œ dÐ XH½  ËdŁ dŁ« g?−MÝ —œ s}Mâ??L¼

vHK²�� q�«uŽ ¨X�œ UÐ vzu�?}ð Æb½d}Ö —«d� t³ÝU×� œ—u� e}½ ·UA?²�« Ë Ã«d�²Ý« ÈU¼ÅtM|e¼

—œ Ë Áœ«œ —«d?� v?Ý—dÐ œ—u?� ¨bM²??�¼ q}??šœ U¼—u?A?� v?²?H½  ËdŁ Ê«e??}?� g−M?Ý —œ t?� «—

Ÿu½±∂∞ “« g}Ð t?� bM�Åv� ÊU?A½dÞUš ÈË ¨‰U?¦?� È«dÐ ÆXÝ«ÅÁœd?� —uEM� œuš  U?³?ÝU×?�

»u?žd?�U½ Ë »u?žd?� ÈU?N?²?H½ ÊU?}?� ÈU?NÐ  ËU?Hð Ë œu?ýÅv� b?}?�uð ÊU?N?ł `DÝ —œ ÂU?š XH½

Ë p³???Ý XH½ b???}�uð t?M}??�“ —œ d?|«e??'« Êu???â??L?¼ È—u??A???�Æœœd??ÖÅv?� m�UÐ b???�—œ¥∞tÐ

ÈUN²H½ ÁbL?Ž—uÞÅtÐ «œU½U� Ë özËe½Ë v²H½ ÈUN½«b}� ¨÷uŽ —œ Ë XÝ« ·ËdF?� ©»užd�®s|d}ý

UÐ ÈœU|“  ËUHð n?K²�� ÈU¼—u?A� —œ e}½ XH½ Ã«d?�²?Ý« ÈU¼ÅtM|e¼ ÆbMM�Åv� b}�uð »u?žd�U½
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tJAÐ d¼ —œ —ôœ ≤ b?Š Uð t½U}�—ËU?š oÞUM� všdÐ —œ U¼ÅtM|e¼ s|«Å¨‰U¦?�—uÞÅtÐ Æb½—«œ d~|bJ|

—œ ÆœuýÅv� m�UÐ —ôœ ±µ t?Ð UJ|d�« v²H½ ÈU?N½«b}?� všdÐ —œ b}�uð tM|e¼  t?�Åv�UŠ —œ ª XÝ«

¨‰U?¦?� È«dÐ Æœu?ýÅv� Áb¼U?A?� ÈœU|“  ËU?Hð ¨XH½ b?}�uð ÈU¼ÅtM|e¼ —œ e?}½ t½U?}?�—ËU?š œu?š

d¼ —œ —ôœ ∂Ø≥µ bŠ Uð b?}�uð ÈU¼ÅtM|e¼ g|«e�« V³Ý ÊUL?Ž —œ v²H½ ÈUN½«b}?� ÊœuÐ pÇu�

vÝ«d�u�œ dÐ Ê¬ —U?Ł¬ Ë —uA� d¼ v²H½  ËdŁ Ê«e}?� s}}Fð —œ q�«uŽ s|«Åt?L¼ ÆXÝ«ÅÁbý tJAÐ

          
 ≥∂

Æb½—«cÖ d}ŁUð

 vÝ«d�u�œ `DÝ dÐ XH½ ·UA²�« —UŁ¬

tL¼ È«dÐ v�U?A²�« ÈUN?¼UÇ —ULý Êœd� ÷d?� XÐUŁ UÐ t� XÝ« s|«Åvzu�?}ð —U� ‘Ë—

‰Ë« tKŠd?� “« bFÐ Ë q³?� ¨—uA?� d¼ œ—u� —œ «— vÝ«d?�u�œ d?}�?� —œ  «d}?}Gð Ê«e?}� ¨U¼—u?A�

¨XH½ nA� t� bÝ—Åv� t−}²½ s|«ÅtÐ ◊U³ð—« s}?L¼ —œ ÈË Æb¼œÅv� —«d� t�|UI� œ—u� ·UA²�«

Æœ—«cÖÅv� ÈUłd?Ð p}ð«d�u�œd}?ž Ë p}ð«d�u�œ ÈU¼—uA?� —œ vÝU}Ý —«cÖ dÐ  ËU?H²� È—UŁ¬

XH½ nA?� “« q³� vÝU?}?Ý ÂUE½ ÊœuÐ p}ð«d�u?�œ t?ł—œ Ë v²H½ lÐUM� ÊU?}?� vK�UFð U?−M|«Å—œ

≥∑

ÆœuýÅv� ÷d�

dðbM� UÐ Èu?� Èb½u}Ä ¨—u?A?� d¼ —œ Ábý nA?� XH½ r−?Š t� b¼œÅv� ÊU?A½ vzu�?}ð

ÈU¼—u??A?� —œ t?� XÝ«ÅÁœ“ s?}?L?�?ð s}MÇ vzu?�??}ð Æœ—«œ vÝ«d??�u?�œ tÐ —«c?Ö b?½Ë— Êb?ý

—œ vÝ«d�u�œ t³ð— b?FÐ t¼œ tÝ œuýÅv� V³Ý ¨XH½ tJAÐ œ—U}K}� b� nA� ¨p?}ð«d�u�œd}ž

—œ XH½ nA� t�Å‰UŠ s}?Ž —œ ªœd}Ö —«d� Ê¬ ‰uLF� b½Ë— “« dðÅs}|UÄ b�—œ ±∞ Ê«e?}�ÅtÐ —uA�

XH½ X}H}� t� v½U�“ ¨s}MâL¼ Æœ—«cÖÅv/ ÈU?łdÐ vHM� ÈdŁ« ÎU³|dIð ¨p}ð«d�u�œ ÈU¼—uA�

b|bAð v?Ý«d�u�œ dÐ XH½ vH?M� dŁ« ¨býUÐ dðÅs}|UÄ Ã«d?�²Ý« ÈU¼ÅtM?|e¼ Ë d²NÐ Áb?ý ·UA?²�«

—œ bM½U?Ý—Åv� ÂU?9«ÅtÐ dðœË“ «— ÊU?ýÅv²?H½ d|U??š– t?� v|U¼—u?A?� ¨tJM|«ÅÂU??$«d?Ý Æœu?ýÅv�

“« vÝU}Ý È“UÝœ«“¬ dÐ«dÐ —œ Èd²L� X�ËUI� ¨d²A?}Ð d|Uš– bł«Ë t|U�L¼ ÈU¼—uA� UÐ t�|UI�

t?IDM� —œ ÊU?LŽ Ë s|d?×Ð Êu?â?L¼ v|U¼—u?A� ÎôU?L?²Š« ¨”U?Ý« s|«ÅdÐ ÆbM¼œÅv?� ÊUA½ œu?š

œuš —«ułÅr¼ ÈU¼—uA� UÐ t�|UI� —œ b½—«œ Èdð »užd�U½ U| Ë d²L� v²H½ d|Uš– t� ”—U�ÅZ}Kš
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ÆX�dÖ bM¼«u?š —«d� Êb?ý Áe}ð«d�u?�œ d}�?� —œ dðœË“ ÎôUL²?Š« ¨ÊU²�Ðd?Ž Ë dD� vMF|

È«dÐ Èb}?�« ê}¼ t� X�}½ t�Q?�� s|«ÅsLC?²� ÈË q}K% t� XÝ«ÅÁœd?� ÊUA½dÞUš vzu?�}ð

 ËdŁ dÐ X}J�U� t�Q�� X}L¼« q}K% s|«ÅtJKÐ ¨œ—«b½ œułË e}šÅXH½ ÈU¼—uA� —œ vÝ«d�u�œ

“« vJ| œuš t� Áb×?²�  ôU|«ÅÊuâL¼ v|U¼—uA� tÐd& ◊U?³ð—« s|«Å—œ ÆbM�Åv� œeýuÖ «— XH½

X}J�U?� X% ¨XH?½ —u?A?� s|«Å—œ Æb?ýUÐ U?A~¼«— b½«uðÅv� ¨XÝ« XH?½ Áb?L?Ž ÊU?ÖbMM�b?}�uð

—U�ÅtÐ Èb?ł v|UNýöð ¨býUÐÅv� X�Ëœ X}J�U?� X% XH½ t� e}½ ˛Ëd½ —œ Æœ—«œ —«d� v?�uBš

“« ¨U?²?Ý«— s}?L¼ —œ Ë œu?ý t²?�d?Ö Ád?NÐ œU?B?²?�« q� lH½ÅtÐ XH½  ËdŁ “« Uð X?Ý« Ábý t?²?�d?Ö

v~½u~Ç dÐ  —UE½ ÊUJ�« “« tF�Uł Uð XÝ«ÅÁbý ÁœU?H²Ý« XH½ ‚ËbM� œU−|«ÅÊuâL¼ v|U¼—«eÐ«

XH½  ËdŁ ÊU}� vHM� v~²?�³L¼ jÐ«Ë— d|“ ‰Ëbł Ëœ
≥π

Æœuý —«œ—u?šdÐ XH½ ‰uÄ Êœd� tM|e¼

v²?H½ d|Uš– r−?Š ‰Ëbł Ëœ s|«Å—œ ÆbM¼œÅv� ÊU?A½ «— ÊU?Nł e?}šÅXH½ t?IDM� Ëœ —œ U¼—uA?�

b}�u?ð t� XÝ« v½U?�“ ¨b}�uð ÃË« “« œu?BI� ÆXÝ«ÅÁb?ý ÂöŽ« tJAÐ œ—U?}K}� ÈU?M³� dÐ U¼—u?A�

tKŠd?� s|«Å“« fÄ U¼—u?A� —œ XH½ b?}�uð Æb?Ý—Åv� œuš Ê«e?}?� d¦?�«b?Š tÐ —uA?� p| —œ XH½

      ÆbM�Åv� «b}Ä v�Ëe½ Èd}Ý
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 Èd}Ö t−}²½

Ë XH½ vHM� —UŁ¬  Ë d}?²½«— X�Ëœ ÈU¼Åt|dE½ Ê«—«œ«u¼ b}?�Uð œułË UÐ œ«œ ÊUA½ t�U?I� s|«

œu?łË ’u?B?š s|«Å—œ Ê«dE½ÅVŠU?� ÊU?}?� ÈdE½ ‚U?Hð«  ¨vÝ«d?�u?�œ dÐ v½b?F?� lÐUM� d~|œ

ÈU¼—U?�Ë“U??Ý Ë q�«u?Ž ¨vÝ«d??�u?�œ “« XH½ XF½U2 t?Ð b?I?²?F??� Ê«dE½ÅVŠU?� v?²?Š Æœ—«b½

t� —uÞÅÊUL¼ Æb½d?}ÖÅv/ dE½ —œ vÝ«d�u�œ Ë XH½  ËdŁ ÊU}� b½u?}Ä Ÿu½ `|dAð —œ «— v½U�J|

Ë XH½ tDÐ«— `|d?Að —œ «—  ËUH?²� v|U?¼—U�Ë“U?Ý vzu�?}ð Ë ”«— ¨bý Áœ«œ ÊU?A½ t�UI?� s|«Å—œ

X}¼U?� ’uBš —œ ÊU?ÝUMý—U� ¨XH?Ö Ê«uðÅv� t�ö?š —uÞ tÐ Æb½«Åt²?�dÖ dE½ —œ vÝ«d?�u�œ

d~|bJ| UÐ ¨t½ U| X?Ý« v�uKF� Ë XK?Ž Ÿu½ “« tDÐ«— s|«ÅU|¬ tJM|«ÅË vÝ«d?�u�œ Ë XH?½ ÊU}?� tDÐ«—

Æœ—«œ œułË e?}½ U¼d}?G²� ÊU?}� “d?� 7�}�¬ r¼—œ qJ?A� t� ‰U?Š s}Ž —œ Æb½—«œ dE½ ·ö?²š«

—œ Ë œ—«œ v~²�Ð qš«œ —œ ·dB� Ê«e}� tÐ —uA� p| —œ XH½  «—œU� r−Š t� XÝ« s|«ÅXKŽ

—œ t?� vð—u?�—œ Æb½—«œ v~²?�?³?L¼ tDÐ«— vÝ«d?�u?�œ UÐ GDP r¼ Ë ·d?B� r?¼ ‰UŠ s}?Ž

r¼ “UÐ ¨r}M� ÷d?� XÐUŁ vÝ«d�u�œ dÐ «— U¼—u?A� —œ b�¬—œ `DÝ d?}G²?� d}ŁQð ¨œu?š  UF�UD�

t� XÝ« s|«ÅXKŽ ÆbýÅb¼«uš œU−|« U¼d}G?²� ÊU}� “d� 7�|— r¼—œ UÐ ◊U³ð—« —œ Èd~|œ qJA�

b½«ÅÁbý t³ÝU×?� —uA� d¼ —œ XH½ nA� “« fÄ ÎU�uLŽ U¼b�¬—œ ¨U¼—u?A� t½uÖÅs|«ÅUÐ ◊U³ð—« —œ

Æœd� —UJ½« Ê«uðÅv/ «— U¼b�¬—œ v½uM� `DÝ —œ XH½ oÐUÝ d}ŁQð t−}²½—œ Ë

Ë 
©≤®

œ«d½u?�  dÐË— Ë 
©±®

u??}?�J�« q?J|U?� Êu??â?L?¼ Ê«dE½ÅVŠU??� “« Èd~|œ È«Åt?²??Ýœ

ÈU¼b?�¬—œ q� `DÝ “« «— U?¼—u?A?� v²?H½ b?�¬—œ ¨t�U?�?� s|«Å7�d?Ö dE½—œ UÐ »d?¼ s}Mâ?L¼

œu?łË XH½ ÈöÐ Ê«u?MŽ X% Èe?}Ç t?� bM¼œÅv� ÊU??A½ V}ðdð s|bÐ Ë bMM�Åv?� d?�?� —u?A?�

lÐUM� t� vNÐU?A� ÈU¼—uA� UÐ t?�|UI� —œ dE½Åœ—u� e?}šÅXH½  ÈU¼—uA� t?� UMF� s|bÐ ªœ—«b½

È«dÐ Â“ô ÈU¼ÅtM}�“ všdÐ U?²Ý«— s}L¼ —œ Ë b½«ÅÁœd� tÐd?& «— Èd²A}Ð  ôu?% ¨b½—«b½ v²H½

œ— «— vÝ«d�u?�œ dÐ XH½ vHM� —UŁ¬ Ê«dE½ÅVŠU� “« ÁËd?Ö s|« Æb½«ÅÁœ—Ë¬ b|bÄ e}½ «— vÝ«d?�u�œ

vHM� —UŁ¬ “« b½«uðÅv� j|«d?ý všdÐ —œ r�ÅXÝœ XH½  ËdŁ X³?¦� —UŁ¬ b½b?I²?F� U?�« ¨bMM�Åv/

1. Michael Allexeeve
2. Robert Conrad
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b?ŠUð ¨vÝ«d�u?�œ dÐ XH½ X³?¦� U| vHM?� —UŁ¬ Êbý V�U?ž t� b?Ý—Åv� dE½ tÐ Æœd?}Ö v½Ëe?� Ê¬

bM�“U}?½ ¨œ—u� s|«Å—œ `}{uð t½u?Öd¼ Ë býUÐ t?²ý«œ v~²?�Ð —uA� d¼ vKš«œ j?|«dý tÐ ÈœU|“

tÐ ◊uÐd� ÈU¼d?}G?²� Ë vÝ«d�u?�œ ¨XH½  ËdŁ d}G?²� ÊU?}� b½u}Ä UÐ ◊U?³ð—« —œ vH}?�  UF�UD�

 ÆXÝ« —uA� d¼ ’Uš j|«dý
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