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 ÈbMÐ—œ t½ULÝ

Áb}JÇ

Âu?NH?� ÆXÝ« t²?�U| ‘d²?�Ö “Ë— tÐ “Ë— ÈœU?B²?�« t|œU?%« œU−|«ÅtÐ q}?� Ë v|«dÖ t?IDM�

v|«dÖÅr¼ vÝ—dÐ tÐ d?{UŠ t�UI� Æœ—«œ “U?}½ ’Uš v|U}?�«dGł e�d9 p| tÐ v|«d?Ö tIDM�

Æœ“«œdÄÅv� qK*«Ås}Ð Êö?� ÈUN?BšU?ý dEM� “« ”—U?� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—u?A� ÈœU?B²?�«

”UÝ« dÐ U¼—uA� d~|œ UÐ È—U}²š« —uÞ tÐ b½«uðÅv� ”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA� “« p|d¼

r¼ Ë b|b?Nð r¼ ¨v|«d?Ö t?IDM� p| —œ ÆœbM?³Ð œU?%« U¼b|b?Nð U| Ë U?N²?}?F?�u?� “« g�—œ

ÆœuýÅv� výU½ v½UNł œUB²�« p| —œ Êbý ÈËeM� ÊUJ�« “« U¼b|bNð Æœ—«œ œułË X�d�

v|«d?ÖÅr¼ UÐ Æb?ýUÐÅv� ¨dðÅl|d?Ý t?FÝuð Ë Êb?ý Áe?}½—b?� ·b¼ Ëœ “« výU½ U?N?²�d?� U?�«

t?−}?²½ —œ Ë œ—«œ œułË vł—U?š È—ËUM� Ë t|U?�dÝ »c?ł È«dÐ Èd²?A?}Ð f½Uý ÈœU?B²?�«

ÆœuýÅv� d²NÐ vÖb½“ vH}� `DÝ Ë bÐU|Åv� g|«e�« b�¬—œ Ë È—Ë ÁdNÐ

¨qK*«Ås}Ð Êö?� œU?B?²?�« ÈU?N?B?šU?ý ¨È«Åt?IDM� ÈœU?B?²?�« v|«d?ÖÅr¼ ∫U¼ÅÁ˛«Ëb?}K�

”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA�

ÊU�d� dM¼UÐ bONý ÁU~A½«œ —U¹œU²Ý«   ¿

ÊU�d� dM¼UÐ bONý ÁU~A½«œ vA¼ËóÄ Ë vý“u�¬ ”UMý—U�¿¿

≥≥‡Åµ∑  ’Å’ ¨±≥∏∏  ÊU²��“ Ë  e}|UÄ ¨¥ Ë ≥ Á—ULý  ¨r¼œe½Uý ‰UÝ ¨t½U}�—ËUš  UF�UD� t�UMKB�
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Ë —U� ‰uB×?� ÈdAÐ Êb9 ÆXÝ« d|cÄU½—UJ½« Èd�« dAÐ a|—Uð —œ ÈœUB?²�« —u�« X}L¼«

q�Už ÈœUB?²�« q�«uŽ d}ŁUð X}?L¼« “« b|U³½ ÊU}� s|«Å—œ Ë XÝ« 7�|“ d?²NÐ È«dÐ ÊU�½« ‘öð

v~²?�?Ð«Ë È«—Ë t?� œ—Ë¬ b¼«u?š ‰U?³½œÅtÐ «— Êb?9 vŽu½ ¨l�«Ë —œ ¨ÈœU?B?²?�« v?|«d?ÖÅr¼ ÆœuÐ

l�«uł b|UŽ e}½ «— ÁU�— “« È«ÅÁuKł ¨g|uš ’Uš ÈUN²|œËb?×� œU−|«ÅË d~|bJ| tÐ UN½U�½« d²A}Ð

vÞ ”—U?� Z}Kš Á“u??Š ÈU¼—u?A?� ÊU?}?� —œ ÈœU?B?²?�« ÈU?N|—UJL¼ t?F?Ýu?ð ÆbM�Åv� Èd?AÐ

tÐ Êb}A?�Ð „d% Vłu� ÈœUB²�« v|«d?ÖÅr¼ s|«ÅÆXÝ« ÁœuÐ tłuð œ—u� —U}�Ð d}?š« ÈUN�UÝ

ÂUžœ« b?½Ë— tÐ Êb}?A�Ð XŽd?Ý YŽUÐ ÁËöŽÅtÐ Ë U?CŽ« ÊU?}� ÈœU?B²?�« Ë v½UÖ—“UÐ ÈU?N|—UJL¼

¨vK�UJð q?Š«d?� —œ t?²?³�« Æb?ý b¼«u?š qK*«Ås}Ð  —U?& ÂUE½ —œ t?I?DM� —œ l�«Ë ÈU¼—u?A?�

È«ÅÁó|Ë X}L¼« ezU?Š U¼—uA� ÈœUB?²�« Ë vÝU}?Ý tFÝuð `DÝ ¨È«Åt?IDM� ÈœUB²�«  U?³}ðdð

v|«d?ÖÅr¼ s|«ÅvÖœU?�¬ ÈœU?� ÈU?N|b?M/«uð Ë ÈœU?B?²?�« ÿU?( “« XÝ« sJ2 È—u?A?� ÆXÝ«

—œ s|«dÐUMÐ ¨b?ýUÐ ÁbA½ œU?−|«Å“uM¼ vÖœU?�¬ s|«ÅvÝU}?Ý dE½ “« U?�« ¨býUÐ t?²ý«œ «— È«Åt?IDM�

UCŽ« d~|œ UÐ vÝU}Ý v~M¼UL¼U½ U| Ë vÝU}Ý t?FÝuð ÂbŽ ¨È«ÅtIDM�  U³}ðdð —œ —uCŠ  —u�

¨bM|¬d?� s|«Åt?� X?Ý« dÞU?š s|bÐ Æœu?ý ÈœU?B?²?�« b�u?� ÈU¼Ëd?}½ œd?�—U??� l½U?� XÝ« sJ2

tłuð œ—u� Ád}?ž Ë ÈœUB²�« ¨vÝU}Ý ÕuDÝ —œ Ê“«u²?� —uÞÅtÐ b|UÐ Ë XÝ« vNłËbMÇ ÈbM|¬d�

ÆXÝ« —«œ—u?šdÐ Èd?²A?}Ð X}?L¼« “« t?F?Ýuð nK²?�� ÕuDÝ UÐ t?DÐ«— —œ Ê“«uð s|«ÅÆœd?}Ö —«d?�

¨dD� ¨s|d×Ð —uA?� gý dÐ qL²A� t� ”—U� Z}Kš È—UJL¼ È«—u?ý t� r|œuÐ b¼Uý vÖ“UðÅtÐ

ÊU}� dðÅp|œe½ È—UJL¼ ·b¼ UÐ ¨XÝ« vÐdŽ Áb?×²�  «—U�« Ë ÈœuFÝ ÊU²�Ðd?Ž ¨ÊULŽ ¨X|u�

t?�Å‡ ÊU?A|U?N}|«—«œ “« tM?}NÐ ÁœU?H?²?Ý« ¨v½U?N?ł œUB?²?�« t?�d?Ž —œ dðbM9—b?� —u?CŠ Ë U?C?Ž«

ÁœUH²?Ý« œ—u� UJ|d�¬ X�Ëœ t{d?� ‚«—Ë« Ë —ôœ ¨vÐdž ÈUN²?�dý ÂUNÝ b|dš È«d?Ð ÁbLŽ—uÞÅtÐ

—«“UÐ ¨qK*«Ås}Ð ÈœU?B?²?�« Ë vÝU?}?Ý ÈU?N|“UÐ —œ d?²?A?}Ð  «“U?}²?�« V�?� Ë ‡Åœd?}?ÖÅv� —«d?�

s|«ÅÈ“«b½«ÅÁ«— Ê«d~A¼ËóÄ “« všdÐ Æb½œd� È“«b½«ÅÁ«— «— ”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA� „d²A�

ÊbýÅbMð UÐ ÊU�“År¼ ¨d~|œ ·dÞ “« ÆbM½«œÅv� UÄË—« t|œU%« „d²?A� —«“UÐ tÐUA� v�«b�« «— —«“UÐ

È«—uý u?CŽ ÈU¼—uA� ¨ÊU½¬ ÊU?}� vLłU?Nð  U}Ðœ« ‰bÐ Ë œ— Ë UJ|d�¬ Ë Ê«d|«ÅÈU¼u~²?HÖ kH�
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d}�� p| vŠ«dÞ Ë Ê«dNð UÐ ◊U³ð—« È«dÐ Èœd³¼«— XÝU?}Ý t}Nð ‰uGA� ”—U� Z}Kš È—UJL¼

dÐ vM³� Ê«d|«ÅÈœUNMA?}Ä ÕdÞ “« fÄ Æb½bý œuš ÊU~|U�L¼ UÐ jÐ«Ë— œu³?NÐ ·b¼ UÐ ÈœUB²�«

”—U� Z}Kš È—UJL¼ È«—u?ý uCŽ ÈU¼—uA� ¨vÝU?}Ý ÈUN|—UJL¼ Ë ÈœUB?²�« jÐ«Ë— g|«e�«

Æb½œ«œ ÊUA½ v²³¦� qLF�«ÅfJŽ Ë b½bý Ád�«c� œ—«Ë Ê«d|«ÅUÐ ¨È—U& œ«“¬ tIDM� œU−|«Å·b¼ UÐ

œUB?²�« È“UÝÅŸuM?²� YŽUÐ XH½ XL}?� g|«e�« t?� Xý«œ tłuð t²J½ s|«ÅtÐ b?|UÐ ¨d~|œ ÈuÝ “«

u?CŽ ÈU?¼—uA?� ¨ÈœU?B²?�« v~Ç—UÄÅp| d?Ð b}?�Uð t?� v|U?łUð ¨XÝ« Áb?ý tIDM� ÈU?¼—uA?�

‚u?Ý ≤∞∞≥ t|u½«˛ —œ v�dL?Ö t|œU?%« p| f}?ÝQð ÈuÝ tÐ «— ”—U?� Z}Kš È—UJL¼ È«—u?ý

ÈUN?BšUý ¨d?{UŠ t�UI?� ÆbM²Ýu}Ä vÐd?Ž œ«“¬  —U& tID?M� tÐ v~L¼ ¨≤∞∞µ ‰UÝ —œ Ë œ«œ

œuš tÐu½ÅtÐ t� «— ”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA� v|«dÖ tIDM� dÐ —«cÖdŁ« qK*«Ås}Ð Êö� œUB²�«

œ—u� ¨b?¼œÅv� ÊUA½ b?�¬—U� ÈœUB?²�« Èb½u?}Ä r¼ œU−|«Å—œ «— U?N½¬ ÈU¼œ«bF?²Ý« Ë U?N|bM/«uð

Æb¼œÅv� —«d� vÐU|“—«

Ê¬ Ÿ«u½« Ë ÈœUB²�« v~Ç—UÄÅp|

¨‰U???Šd¼ÅtÐ ÆXÝ« —«u???ýœ ÈœU???B??²???�« È“U???ÝÅtÇ—UÄÅp?| “« v×|d???� n|d???Fð ÊU???}Ð

s}Ð  ËUH²� œUFÐ« —uDÇ t� XÝ« VKD� s?|«Å`}{uð È«dÐ vŠöD�« ÈœUB²�« È“UÝÅtÇ—UÄÅp|

±π∂∞ —œ ¨È—U−� Ê«œœU?B²�« 
©±®

¨öÐ jÝuð È—u¾ð s|«Å”U?Ý« Æb½uýÅv� tÇ—UÄÅp| U¼œUB?²�«

e?}½ U¼—«“UÐ s}Ð l½«u?� ¨b?ÐU|Åv� g|«e?�« ÈœU?B?²�« È“U?Ý t?Ç—UÄÅp| t?�Åv�U~M¼ Æb?ý t²?ýu½

@M¼UL¼ UÐ t?� v|U¼—uA� —œ vŠdÞ Ë rE½ Ÿu½ d¼ t� œd?�  U³Ł« Êu}²?Ý« ÆbM�Åv� «b}Ä q}KIð

◊uÐd?� ÈœU?B²?�« v~Ç—UÄÅp| tÐ ¨bM�Åv?� XI�«u?� v�uÄ Ë v�U?� ÈU?N²?ÝU?}?Ý ¨ —U& Êœd?�

“d� Ê¬ —œ t� XÝ« ÈbM|¬d� ÈœUB?²�« v~Ç—UÄÅp| t� bM¼œÅv� `}{uð ÈœU|“ œ«d�«
 ± 

ÆœuýÅv�

tDÐ«— s|«Å—œ 
≤

Æœd}?ÖÅv� qJý Èdð l�Uł r²�?}Ý t−?}²½ —œ Ë œœdÖÅv� t?²Ýu}ÄU½ U¼—u?A� s}Ð

l½«u� Êœd?� r� tK}ÝËÅtÐ b½«uðÅv� È«Åt?IDM� ÈœUB²?�« v~Ç—UÄÅp| t� XÝ« Áœd?� Á—Uý« dM|Ë

È“UÝbM/«uð È«dÐ  —U& tÐ Êœ«œ XN?ł r¼ Ë œU−|«ÅYŽUÐ r¼ ¨t|U�L¼ ÈU¼—u?A� s}Ð È—U&

1. Bela
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“« tF?Ýuð t−?}²½ Ê«uMŽÅtÐ v?~Ç—UÄÅp| ¨‰Uý—U?� t|dE½ o³Þ Æœuý vKK*«Ås}Ð  —U?& v−|—bð

“« b½«uðÅv� È«Åt??IDM� œU?B??²?�« ÆXÝ« e|U?L??²?� t?F?Ýuð È«d?Ð È«ÅtK}?ÝË Ê«uMŽÅtÐ v?~Ç—UÄÅp|

‰u?B?×?� b½«uðÅv� U| Ë bM?� «b?}Ä u/ t?²?ýc?Ö t½«—ËUM� Ë ÈœU?B?²?�« ¨vŽU?L?²?ł« ÈU¼—U?²?šU?Ý

ÈœUB?²�« j|«dý Êœd?� r¼«d� È«dÐ Ÿu?L−�—œ t?� býUÐ v½U�½«  U?ŽUL²?ł« t½U¼UÖ¬ ÈU?Nýöð

v~Ç—UÄÅp?| t?� Xý«œ œU??I?²??Ž« ÊU½—uÐ 
≥

ÆbMM�Åv?� X}�U?F??� vÝU?}??Ý »U?�?²½« p?| Ê«uMŽÅtÐ

p| —œ «— U¼—U²?�— t� vM~L¼ ‰u�« Ë s}½«u?� t|«—« È«dÐ XÝ« È«Åt�bI?�  U�Ë« VKž« ÈœUB?²�«

Êœd?� v?J| bM|¬d?� Ê«u?MŽ tÐ «— È«Åt?ID?M� v~Ç—UÄÅp| q}¼ Æb?MM�Åv� ‰d?²?M� ’U?š t??IDM�

Æœd}ÖÅv� dE½ —œ uCŽ ÈU¼—uA� v|«dł« Ë È—«œ« ÈUN²?ÝU}Ý Ë ÈœUB²�« ¨v²FM� ÈU¼—U²šUÝ

“« dŁu?� —uÞÅtÐ b½«uðÅv� ¨b|¬ v� g}Ä vK� œU?B²?�« ÁU�— v|U?ÝUMý tK}?ÝËÅtÐ t� ÈbM|¬d?� s}MÇ

v~Ç—UÄÅp| ÆÈ—u?A?� d¼ `DÝ —œ t?�dÞÅp| XÝU?}?Ý o|dÞ “« Uð bÐU| œu?³?NÐ X�—U?A?� o|dÞ

¨t�dÞ Ëœ ÈœUB?²�« ÈdÐ«dÐ œu³NÐ XN?ł —uA� bMÇ U| Ëœ v¼«dL¼ Ê«uMŽ tÐ b½«uðÅv� ÈœU?B²�«

s}}Fð ¨lÐUM� h}B�ð Ë v�U� ÈUN²ÝU}?Ý Êœd� @M¼UL¼ tK}ÝËÅtÐ ÈœUB²�« bý— tÐ vÐU}²Ýœ

XÝU?}Ý t?� œ«œ ÊUA½ ÊU?L¦?Ž Æœu?ý n|dFð ¨t|u?Ý bMÇ l�UM� È«dÐ È«Åt?IDM� ÈU¼“d� œËb?Š

g|U/ t?FÝuð ‰U?Š —œ ÈU¼—u?A� È«Åt?F?Ýuð Ë v²F?M� œd³¼«— —œ È«Åt?²?�łdÐ —uÞ tÐ È—U?&

t}?IÐ Ë vKš«œ ÈU¼œUB²?�« s}Ð È—U&  UÞU³ð—« ¨vK� t?FÝuð œd³¼«— »U?�²½«
 ¥

Æb½uýÅv� Áœ«œ

È«ÅtID?M� ÈU¼—«“UÐ —œ  —U& tÐ vF?}³Þ q|U9 U¼—u?A� t�Åv?�UŠ —œ ¨b¼œÅv� qJý «— ÊU?Nł

Ë —u?A??� Êö?� œU?B?²??�« `DÝ s}Ð p|œe?½ ◊U?³ð—« ¨vÐd?& —U??� “« È—«œÅvMF?� Ê«e??}?� Æb½—«œ

Èd}~}Ä 
µ

Æb½«ÅÁœ«œ ÊUA½ «— œdJKLŽ bý— Ë vK�  —U?& dÐ UN²ÝU}Ý s|«ÅdŁ« Ë È—U& ÈU?N²ÝU}Ý

d?²?A?}Ð
 ∂

Æœ—«œ X�ôœ t?F?Ýu?ð bM|¬d?� —œ qK*«Ås}Ð  —U??& X}?L¼« dÐ È«Åt?IDM?� v~Ç—UÄÅp|

œułË v?F½«u� 
∑

ÆbMM�Åv� ÕdD� «— vL|b?� v~Ç—UÄÅp| ÈU¼u~�« X�Jý ¨‰Ë«b?²� ÈU¼Åt?²ýu½

tFÝuð tKŠd?� Ë ÈœUB²�« œUFÐ« ¨@M¼d?� bM½U� ¨b½uýÅv� ÈœUB²?�« v~Ç—UÄÅp| l½U� t� b½—«œ

v~Ç—UÄÅp| l?�UM� Ë U¼ÅtM|e¼ s}Ð œU?Cð q?Š È«dÐ vÝU?}?Ý q|U9 Ê«b?I?� Ë u?C?Ž ÈU¼—u?A?�

◊U?³ð—« t?ł—œ s}?I|ÅtÐ  ÆbM?�Åv� ÊU?}Ð «— v~Ç—UÄÅp| “« vðËU?H?²?�  U?ł—œ Êu?}?²?Ý« ÆU¼—u?A?�

œU�u� Æœ—«œ v~²?�Ð Èd|cÄÅX}�u¾�� Ë „d?²A� ÈbM�Åt�öŽ ¨t?�dÞ Ëœ ÊUM}LÞ« tÐ tÇ—UÄÅp|
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”U?Ý« dÐ ‰¬ÅÁb|«Å—uÞÅtÐ ÊU½¬ ÆXÝ« œ«d?�« s}Ð vÞU?³ð—« ¨ÈœUB?²?�« v~Ç—UÄÅp| t?� œd� Á—U?ý«

tÇ—UÄÅp| d?~|bJ| UÐ ¨◊U?³?ð—« t?�«œ« tÐ b?N??Fð Ë t?�dÞËœ œU??L?²?Ž« ¨„d??²?A??� ÈU?N|bM�Åt??�ö?Ž

∫œ—«œ œułË ÈœUB²�« È“UÝÅtÇ—UÄÅp| Ÿu½ gý
 ∏

Æb½uýÅv�

 U³}ðdð ‰UJý« Ë ÕuDÝ s|dðÅv|«b²Ð« “« vJ| 
©±®

∫v×}łdð  —U& ÈU?¼Åt�U½ÅXI�«u� ÆÅ±

q�Uý È—U?& l½«u� g¼U� tÐ vðU?³}ðdð s}}MÇ —œ ÊU?ÖbMM�ÅX�dý t� XÝ« È«Åt?IDM� È—U&

Æb½“—ËÅv� Â«b�« d~|bJ|  —U& “« vA�Ð UÐ ◊U³ð—« —œ ¨È«Åt�dFð Ë È«Åt�dFðd}ž l½«u�

¨v×??}?łdð  —U??& ÈU¼Åt??�U½ÅXI??�«u?� “« dðôU?Ð v×DÝ —œ 
©≤®

∫È—U??& œ«“¬ oÞUM� ÆÅ≤

—U?L?ýÅtÐ È«Åt??IDM� È—U?&  U?³?}ðdð q?Jý s|dðÅ‰Ë«b?²?� t?� b½—«œ œu??łË È—U?& œ«“¬ oÞUM�

œ«bFð È—U?& l½«u� g¼U� ÈU?łÅtÐ uCŽ ÈU¼—u?A� È«ÅtIDM�  U?³}ðdð “« Ÿu½ s|«Å—œ Æb½Ë—Åv�

Â«b?�« d~|bJ|  —U?& Áb?L?Ž r−?Š U?| Ë U¼ôU?� v�U9 È—U?& l½«u?� ·c?Š tÐ ¨ôU?� ÈœËb?×?�

 ÆbM|U/Åv�

v|«d?Ö t?ID?M� dðÅt?²?�d?A?}Ä qJý ¨È—U??& œ«“¬ oÞUM� “« fÄ 
©≥®

∫v�d?L?Ö t|œU?%« ÆÅ≥

·c?Š dÐ ÁËöŽ U?CŽ« t?� XÝ« È«ÅtIDM� V}ðd?ð vŽu½ v�dL?Ö t|œU%« ÆXÝ« v�d?LÖ t|œU?%«

Â«b?�« U?C?Ž«d?}ž qÐU?I?� —œ „d?²?A?� È—U?& XÝU?}?Ý –U�?ð« tÐ ¨d~|bJ| s}Ð —œ È—U?& l½«u?�

Ë Áœ«œ XÝœ “« vK� `DÝ —œ «— œu?š  —U?& XÝU}?Ý qI?²?�� s|Ëbð —U?}?²š« U?C?Ž« ÆbMM�Åv�

 ÆbMM�Åv� –U�ð« UCŽ«d}ž ‰U³� —œ «— v½U�J| È—U& XÝU}Ý UCŽ« d~|œ ‚UHð«ÅtÐ

s}Ð —œ b}�uð q�«uŽ v|UłÅtÐUł È“U?Ýœ«“¬ tÐ UCŽ« „d²A� —«“UÐ —œ 
©¥®

∫„d²A� —«“UÐ ÆÅ¥

ÆbMM�Åv� Â«b�« d~|bJ|

„d²A?� —«“UÐ s}�Uð dÐ ÁËöŽ UCŽ« ¨ÈœUB?²�« ÈU¼Åt|œU%« —œ 
©µ®

∫ÈœUB²?�« t|œU%« ÆÅµ

d~|œ Ë qI½ Ë qLŠ ¨v�U� ¨v²?FM� ¨v�uÄ ÈUN²ÝU}Ý È“UÝ ÊU?�J| Ë v~M¼UL¼ tÐ œuš s}Ð —œ

Áœ«—« “« v|ôUÐ `DÝ bM?�“U}?½ tJ½¬ dÐ ÁËö?Ž v|«d?ÖÅr¼ “« `DÝ s|«ÅÆbMM�Åv� Â«b?�« U?N?²?ÝU?}?Ý

1. Preferential Trade Agreement (PTA)
2. Free Trade Area (FTA)
3. Customs Union
4. Common Market
5. Economic Union
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Ë ÈœU??B?²??�« f½U??& “« v|ôUÐ t??ł—œ ¨XÝU?C??Ž« s}Ð —œ v~?Ç—UÄÅp| tÐ q}½ È«d?Ð vÝU?}??Ý

Æb³KÞÅv� «— UCŽ« ÈœUB²�« ÈUNBšUý v½uÖÅr¼

 ôœU³� p�|— g¼U� —uEM� tÐ „d?²A� Z|«— ‰uÄ p| t|œU%« s|«Å
©±®

∫v�uÄ t|œU%«ÆÅ∂

 —U?& —œ oKD� Ë v³??�½ ÈU?N?²|e?� Êœ—Ë¬ XÝœÅtÐ Ë bM�Åv� œU?−?|«Åu?C?Ž ÈU¼—u?A?� s}Ð —œ

Æb|U/ÅÅv� q}N�ð «— ÊUNł t}IÐ Ë uCŽ ÈU¼—uA� s}Ð —œ  U�bš Ë U¼ôU�

ÈU¼—uA� s}Ð v~M¼UL¼ r|«œÅ—uÞÅtÐ t?� XÝ« v−|—bð ÈbM|¬d� ÈœUB²�« v~Ç—UÄÅp|

tÐ tKŠd?� Èe}?�¬ÅX}?I�u?� —uÞÅtÐ uC?Ž ÈU¼—u?A� ¨bM|¬d?� s|«ÅX% Æb¼œÅv� g|«e?�« «— uC?Ž

r¼ÅÊ¬ ¨bM?M�Åv� vÐU|“—« «— ÊU??A?|U??N??²??}�U??F??� r|«œ—uÞÅt?Ð Ë vÞ «— È“U??Ý tÇ—UÄÅp?| tKŠd??�

XŽdÝ tÐ v½UNł —U� Ë V�� j}×� —œ vŽU?L²ł« ÈU¼“U}½ Ë s}½«u� ¨ —U& j|«dý t�Åv�UŠÅ—œ

Uð XÝ« t²?�dÖ  —u� vðUI?}I% v|«dÖÅr¼ Èd?}ÖÅÁ“«b½« ÈUN?BšUý UÐ tDÐ«— —œ ÆbÐU|Åv� d}?}Gð

s|«Å“« vC??FÐ Æœu/ vÝ—dÐ «— U??C?Ž« s}Ð v|«d??ÖÅr¼ v|U½«uð U??N?B?šU??ý s|«ÅtÐ t?łuð U?Ð Ê«u?²Ð

¨t½«dÝ b�¬—œ `DÝ ¨GNP vKš«œ h�UšU½ b}�uð ¨v½U?�½« tFÝuð hšUý ∫“« bMð—U³Ž U?NBšUý

¨ÈœUB?²�« Èœ«“¬ hšUý ¨vł—Uš È—«c?Ö t|U�dÝ ÈœË—Ë ÊU|d?ł ¨U¼—uA� ÈœU?B²�« —U²?šUÝ

Ábý t?²šU?Ý v²FM� ÈôU?� rNÝ ¨ÈœU?B²?�« ÊœuÐ “UÐ tł—œ ¨ÈœU?B²�« v?ł—Uš g�Ð t?FÝuð

π

Æv|U}�«dGł vÖó|Ë Ë X}FLł ¨ «—œU� ŸuMð Ë e�d9 hšUý ¨UCŽ«  «—œU� “« v²FM�

v|«dÖ tID?M� “« ¨dðbM9ËdŁ ÈU¼—uA� tÐ X³�½ dðd?}I� ÈU¼—uA?� t� XÝ« d�– tÐ Â“ô

v|«dÖÅr¼ —œ d}I� ÈU¼—uA� d²A}Ð bý— È«dÐ VÝUM� j|«dý “« vJ| t� 
±∞

b½dÐÅv� œuÝ d²A}Ð

‚uI?Š “« X|ULŠ Ë “UÐ  —U?& ‰u³?� qÐU� dŁu� ÈœU?B²�« ÈU?N²ÝU?}Ý “« U?N½¬ ÈËd}Ä ¨ÈœUB?²�«

ÊUA½  UI}I%
 ±±

Æb½—«œ œułË v|UN²�d� Ë U¼b|b?Nð v|«dÖ tIDM� —œ ÆXÝ« v�uBš X}J�U�

t|U�dÝ »cł UÐ bM½«uðÅv� ¨bMýUÐ t²ý«œ ÈœUB?²�« v|«dÖÅr¼ t� tIDM� p| ÈU¼—uA� t� Áœ«œ

U¼Åtýuš Èd}ÖÅqJý U²Ý«— s|«Å—œ
±≤

Æb½d³Ð ôUÐ «— tIDM� X}F?Lł ÁU�— `DÝ b|bł ÈUN|—ËUM� Ë

tKL??ł “« 
±¥

v½U??N?ł œU??B??²?�« —œ Êb??ý ÈËeM� Ë U??N?²??�d??� Êu?â??L¼
 ±≥

¨b|b??ł —«“UÐ 7�U| Ë

ÆXÝU¼b|bNð

1. Money Union
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g¼ËóÄ ÈUNBšUý

»U�?²½« ÈdE½ v½U³� tÐ t?łuð UÐ qK*«Ås}Ð Êö� œUB?²�« UÐ j³ðd� hšU?ý s|bMÇ «b²Ð«

—œ ¨bý ·cš —U?�¬ Êœu³½ ”d²Ýœ —œ q}�œÅtÐ hšU?ý s|bMÇ vðU�bI�  UF?�UD� vÞ U�« ¨bý

¨œUB?²�« ¨U}�«d?Gł UÐ j³ðd� U?NBšU?ý s|«ÅÆb|œdÖ hšUý ±≤ dÐ m�UÐ t�U?I� ÈUN?BšUý t−?}²½

∫“« bMð—U³Ž t� XÝ« ”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA� vł—Uš  —U& Ë qK*«Ås}Ð œUB²�«

ª©v|U}�«dGł vÖó|Ë®v|U}�«dGł vF}³Þ v³�½ X|e� ÆÅ±

ª©X}FLł Á“«b½«®v²}FLł vF}³Þ v³�½ X|e� ÆÅ≤

ªv½U�½« tFÝuð hšUý ÆÅ≥

ªvKš«œ h�UšU½ b}�uð ÆÅ¥

ªt½«dÝ b�¬—œ `DÝ ÆÅµ

ªU¼—uA� ÈœUB²�« —U²šUÝ ÆÅ∂

ªvł—Uš È—«cÖ t|U�dÝ ÈœË—Ë ÊU|dł ÆÅ∑

ªÈœUB²�« Èœ«“¬ hšUý ÆÅ∏

ªœUB²�« vł—Uš g�Ð tFÝuð ÆÅπ

ªÈœUB²�« ÊœuÐ “UÐ tł—œ ÆÅ±∞

Ë ªUCŽ«  «—œU� “« v²FM� Ábý t²šUÝ v²FM� ÈôU� rNÝ ÆÅ±±

Æ «—œU� ŸuMð Ë e�d9 hšUý ÆÅ±≤

ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« ”d²Ýœ qÐU� —U�¬ s|dðb|bł “« q}K% Ë t³ÝU×� È«dÐ 

q}N?�ð Ë Êbý dðÅÊ«“—« YŽUÐ U?NMðÅt½ UCŽ« v|U?}�«d?Gł vJ|œe½ 
±µ

∫v|U}�«d?Gł vÖó|Ë ÆÅ± 

Ë «u¼ Ë »¬ ¨lÐUM� dE½ “« „d²?A� ÈUN}?Öó|Ë všdÐ XÝ« sJ2 tJKÐ ¨œuýÅv� È—U&  ôœU?³�

v�—UF²?�Åd}ž Áb|bÄ Ê«uðÅv/ «— v|U}�«dG?ł tK�U� t²³�« Æœ—Ë¬ œułËÅtÐ U¼—uA?� s|«Ås}Ð «— Ád}ž

p| Á—«œ« Êb?ý dðÅqJA?� Ë dðÅÁb?}?â?}Ä YŽU?Ð v|U?}�«d?G?ł tK?�U?� s|«Å¨X�½«œ U?N|bMÐÅÁËd?Ö —œ

Z}Kš Á“u?Š ÈU¼—u?A� Æb?ýUÐ oKD� l½U?� p| b½«uðÅv/ v�Ë ¨œu?ýÅv� È«Åt?IDM� ÈbMÐÅÁËd?Ö

¨ÊU?L?Ž ¨dD� ¨ X|u?� ¨s|d?×?Ð®»d?ž Ë ©Ê«d|«® »uMł —œ v|U?}?�«d?G?ł Ád?²?�?Ö ÿU?( “« ”—U?�
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r¼ÅtÐ U?CŽ« È«Åt?IDM� ÈbMÐÅÁËd?Ö s|«Å—œ Æb½—«œ —«d� U?}Ý¬ ©vÐd?Ž Áb?×²?�  «—U�« Ë ¨ÊU?²�Ðd?Ž

Vð«d?�ÅtÐ ©v|«u¼ Ë vÐ¬¨vM}?�“® qI½ Ë qL?Š Êu?ÖU½u?Ö ÈU¼ÅÁu?}ý v?³�½ ÈU¼Åt?M|e¼ ¨bMJ|œe½

Æb½uýÅv� »u�×� d~|bJ| vF}³Þ È—U& ÈU�dý Ëeł l�«Ë —œ UCŽ« Ë XÝ« s}|UÄ

ÈbMÐÅÁËd?Ö p| ÈU??C?Ž« X}?F?L?ł q� Ê«e?}?� ¨rN??� t�Q?�?� p| 
±∂

∫X}?F?L?ł Ê«e?}?� ÆÅ≤

—œ Ê¬ gI½ Ë Ê“Ë ¨È—«b|UÄ ¨—U²šUÝ dÐ ÈbMÐÅÁËdÖ p| X}?FLł q� t� «dÇ ªbýUÐÅv� È«ÅtIDM�

dÐ m�UÐ v²?}FL?ł ÊœuÐ «—«œ UÐ ”—U� Z}Kš Á“u?Š ÈU¼—uA?� ÆXÝ« —«cÖd?}ŁUð vKK*«Ås}Ð `DÝ

ÆXÝ« Áœ«œ ÈU??ł œu??š —œ «— v½U??N??ł X}??F??L??ł “« b??�—œ±[∑ œËb??Š ¨d??H½±∞µµ∑∏∞∞∞

b?ý— Œd½ “«≤∞∞µÅ‡≤∞±µ ÈU??N�U?Ý vÞ ÁËd??Ö s|«ÅÈU?C?Ž« “« È—U??}?�Ð œu?ýÅv� vM?}ÐÅg}Ä

X|u� Ë b?�—œ≤[µ  «—U�« X}FL?ł bý— Œd½ ÊU}� s|«Å—œ t?� bMýUÐ —«œ—ušdÐ v|ôUÐ v²}?FLł

Æœ—«b½ œu?łË b??�—œ± “« d?²?L?� b?ý— Œd½ U?Ð È—u?A?� tJ½¬ ‰U?Š Ë œu??ýÅv� œ—Ë¬dÐ b?�—œ≤[≤

t?� ÊU??N?ł b?ý— Œd?½ jÝu?²?� “« t??� XÝ« b?�—œ±[∑ X}??F?L??ł b?ý— Œd½ jÝu??²?� ¨l�«ËÅ—œ

s|«ÅÈU?CŽ« v²?}F?Lł rN?Ý bý— Œd½ s|«ÅUÐ œË—Åv� —UE²½« Ë XÝ« d?²A?}Ð ¨býUÐÅv?� b�—œ±[±

Ê¬ X}?FL?ł UÐ U?NMð U¼ÅtIDM?� U| Ë U¼—uA?� Ê“Ë t²?³�« Æœu?ý d²?A?}Ð ÊUN?ł X}?FL?ł “« ÊU�“U?Ý

ÂuN?H� vK� h�UšU?½ b}�uð Á“«b½« Ë ÈœUB?²�«  —b� —UM� —œ —U?}F� s|«ÅtJ?KÐ ¨œuýÅv/ vÐU|“—«

ÆbÐU|Åv�

”UÝ« dÐ dE½ œ—u?� —uA� XH¼ È«dÐ v½U�½« t?FÝuð hšUý 
±∑

∫v½U�½« t?FÝuð hšUý ÆÅ≥

tFÝuð ‘—«eÖ o?ÐUD� ÆXÝ« Ábý Ã—œ± Á—ULý ‰Ëbł —œ ¨≤∞∞∑ ‰UÝ v½U?�½« tFÝuð ‘—«eÖ

 ∫b½uýÅv� ÈbMÐÅtI³Þ v½U�½« tFÝuð hšUý t³Mł “« `DÝ tÝ tÐ U¼—uA� ¨v½U�½«

 —b?� Ë vÖb½“ tÐ b}?�« ¨œ«u?Ý `DÝ “« t� v|U?¼—uA?� ∫ôUÐ v½U�?½« tF?Ýuð `DÝ Æn�«

ÁËdÖ s|«Åv½U?�½« tF?Ýuð hšUý Æb½d?}ÖÅv� ÈUł ÁËd?Ö s|«Å—œ ¨b½—«œ—ušdÐ ÈdðôUÐ t?|UÄ b|dš

—«d?� ÁËd?Ö s|«Å—œ  ËU?Hð v�b½« UÐ Ê«d|«ÅU?NM?ð ¨dE½ œ—u?� —u?A?� XH¼ “« Æb?ýUÐÅv�∞[∏ “« g}Ð

ªœ—«b½

“« d?²?L?� UN½¬ v?½U�½« t?F?Ýuð hšU?ý t?� v|U¼—u?A?� ∫s}|UÄ v½U?�½« t?F?Ýuð `DÝ Æ»

ªbýUÐ∞[µ
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Uð ∞[µ s}Ð U?N½¬ v½U�½« t?F?Ýuð hšUý t?� v|U¼—uA?� ∫t½U?}� v½U?�½« tF?Ýuð `DÝ ÆÃ

 Æœ—«œ —«d� t²Ýœ s|«Å—œ Ê«d|«Åt� býUÐ ∞[∏

Ë œ—«œ —«d� v|ôUÐ `DÝ —œ Ë Êu~L¼Î U³|d?Ið dE½ œ—u� ÈU¼—uA� v½U�½« t?FÝuð hšUý

Æœd}ÖÅv�  —u� dðÅXŠ«— È«ÅtIDM� v|«dÖÅr¼ ÎU³�UF²�

”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA� ÈœUB²�« Êö� ÈUNBšUý 

È—U?}F?� Ê«uMŽÅtÐ Ê«uðÅv� t?� vB?šUý s|dðÅÁœU?Ý
 ±∏

∫U¼—u?A�  vKš«œ h�U?šU½ b}�uð ÆÅ¥

©GDP® vKš«œ h?�U??šU½ b??}�uð Á“«b½« ¨œd?Ð —U??�ÅtÐ È«Åt??IDM� v?|«d??ÖÅr¼ v−MÝÅÊU?J�« È«dÐ

U??N½¬ s}Ð  —U?& ÊU?J�« ¨bMýUÐ dðÅp?|œe½ r¼ tÐ GDP dE½ “« U¼—u??A??� v²?�Ë ÆX?ÝU¼—u?A??�

Ë UJ|d?�¬ —ôœ V�?Š dÐ u?CŽ ÈU?¼—uA?� vKš«œ h�U?šU½ b?}�uð ¨≤‰Ëb?ł —œ ÆbÐU|Åv� g|«e?�«

ÈU¼—u?A?� vK?š«œ h�U?šU½ b?}�uð ‰Ëb?ł oÐUD?� ÆXÝ« Áb?ý Ã—œ ≤∞∞∑ ‰U?Ý È«dÐ 
©±®

PPP

b}�uð q� t?�Åv�UŠ —œ ¨XÝ« ÁœuÐ UJ|d�¬ —ôœ Êu?}K}� ±∞π≥≥∏∏ dÐ«dÐ ¨≤∞∞∑ ‰UÝ —œ u?CŽ

uCŽ ÈU¼—u?A� X}FLł b?�—œ »d{ UÐ t� býUÐÅv� µ¥≥¥∑∞≥∏ ÊU?Nł —œ vKš«œ h�UšU½

q� ¨t−}²½ —œ ÆœuýÅv� q�UŠπ≤≥∏ππ dÐ«dÐ ÈœbŽ ¨b?ýUÐÅv� ÊUNł X}FLł b�—œ±[∑ t�

ÆXÝ« dðôUÐ Vð«d?�ÅtÐ v½U?N?ł X}F?L?ł UÐ t?�|UI?� —œ u?C?Ž ÈU¼—uA?� vKš«œ h�U?šU½ b?}�uð

XÝ« —ôœ Êu}K}� ≤∞∞ “« g}Ð ÊU²�ÐdŽ Ë Ê«d|«ÅÈU¼—uA� vKš«œ h�UšU½ b}�uð ¨ÊU}� s|«Å—œ

s|«ÅvKš«œ h�U?šU½ b?}�uð q� “« •∂∞“« g}Ð Ë —ôœ Êu?}K}� ∂∂∑≤¥≤ p|œe½ Ÿu?L?−�—œ t?�

h�U?šU½ b}�u?ð dE½ “« dD� Ë ÊUL?Ž ¨s|d?×Ð ÈU¼—uA?� ¨qÐU?I� —œ Æb¼œÅv?� q}JAð «— ÊU�“U?Ý

tÐU?Að ÿU?( “« uC?Ž ÈU¼—u?A?� ¨l�«Ë —œ Æb½uýÅv/ »u?�?×?� È—«cÖdŁ« ÈU¼—u?A?� vKš«œ

 Æb½—«œ —«d� t½U}� bŠ —œ vKš«œ h�UšU½ b}�uð Á“«b½«

—œ ©—uA� ¥® U?CŽ« nB½ “« g}Ð ¨≤ Á—ULý ‰Ëb?ł tÐ tłuð UÐ 
±π

∫U¼—uA?� t½«dÝ b�¬—œ ÆÅµ

`DÝ —œ ©Ê«d|«® —u?A� p| U?NMð Ë jÝu²?� “« dðôUÐ b�¬—œ `DÝ —œ —u?A� Ëœ Ë ôUÐ b?�¬—œ `DÝ

Êu~L¼U½ ÎU?³|dIð b?�¬—œ `DÝ ÿU?( “« UC?Ž« ¨V}ðdð s|«ÅtÐ Æb½—«œ —«d?� jÝu²?� “« d²?L� b?�¬—œ

1. Purchasing Power Parity
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ÈœU?B?²?�«  —b??� È«—«œ ¨b?ýUÐ —«œ—u?šdÐ ÈdðôUÐ t½«d??Ý b?}�uð “« È—u?A?� tÇd?¼ ÆbMýUÐÅv�

t|«—« —U?�¬ o³Þ Æœd?� È—UJL¼ U?N½¬ UÐ Ê«uðÅv� d?²NÐ È«Åt?IDM�  U?³?}ðdð —œ Ë X�¼ e?}½ ÈdðôUÐ

s|d×Ð Ë ÊUL?Ž tÐ Ê¬ s|d²L� Ë ÊU?²�ÐdŽ Ë Ê«d|«ÅtÐ t½«dÝ vKš«œ h�UšU½ b?}�uð s|dðôUÐ ¨Ábý

±ππ∞‡≤∞∞µ ÈUN�UÝ vÞ t½«dÝ b}�uð t½ôUÝ bý— Œd½ ¨≤ ‰Ëbł  UŽöÞ« o³Þ Æœ—«œ oKFð

d²A}Ð vL� ÊUýÅt½«dÝ b}�uð t½ôU?Ý bý— Œd½ U¼—uA� t}IÐ tJ½¬ ‰UŠ Ë ÁœuÐ vHM�  «—U�« È«dÐ

b}�uð s|dðôUÐ Æœu?ýÅv/ Áb¼UA� UC?Ž« “« vI�u� œdJKLŽ ¨V}ðdð s|bÐ Ë b?ýUÐÅv� b�—œ ≤ “«

—œ U¼—u?A?� t½«d?Ý ÁU?�— g|«e?�« ÁbM¼œÅÊU?A½ s|«Åt?� XÝ« ÁœuÐ ≤∞∞µ ‰U?Ý —œ U?C?Ž« t½«d?Ý

ÆXÝ« q³� ÈU¼Åt¼œ UÐ t�|UI�

vÞ Ê¬ b?ý— Œd½ Ë vKš«œ h?�U?šU½ b?}�uð ≥ ‰Ëb?ł 
≤∞

∫U¼—u?A??� ÈœU?B?²?�« —U??²?šU?Ý ÆÅ∂

—uCŽ ÈU?¼—uA� h�UšU½ XÐUŁ t|U?�dÝ q}JAð Ë ÈœUB²?�« —U²šUÝ ¨ ≤∞∞∑‡≤∞∞∏ ÈU?N�UÝ

GDP “« vL}½ ÎU³|d?Ið  U�bš s|d×Ð Ë Ê«d|«ÅÈU¼—uA?� —œ Æb¼œÅv� ÊUA½ ≤∞∞µ ‰UÝ È«dÐ «—

GDP“« È“—ËU?A� rN?Ý s}|UÄ t½«dÝ b?�¬—œ UÐ v|U¼—uA?� ∫XH?Ö Ê«uðÅv� ÆbM¼œÅv� q}JAð «—

—œ ÆXÝ« s}|UÄ GDP “« È“—ËU?A� rN?Ý ¨b½—«œ v|ôUÐ t½«d?Ý b�¬—œ t?� v|U¼—uA?� Ë XÝ« ôUÐ

UÐ ÈU¼—u?A??� œË—Åv� —UE²½« Æb?ýUÐÅv� d??}~L?AÇGDP “« XFM� r?N?Ý U¼—u?A?� “« È—U??}?�Ð

t³½UłËœ È—U&  ôœU³� ÊU|dł “« bM½«u²Ð d²NÐ ¨XÝôUÐ GDP  “« XFM� rNÝ t� ¯—eÐ œUB²�«

GDP “« XFM� rNÝ d¦�«b?Š •∑¥ UÐ dD� ¨ÊU}� s|«Å—œ Æb½d³Ð ÁdNÐ UC?Ž« d~|œ UÐ t³½UłbMÇ U| Ë

s|«ÅtÇd¼ t� XÝ« GDP h�UšU½ t?|U�dÝ q}JAð rN?Ý ¨ÈœUB?²�« rN� ÈU¼d?}G?²� “« Æœ—«œ «—

bý— tÐ Ë b|U/ ‘öð —uA� tFÝuð —œ t²�½«u?ð —uA� Ê¬ t� œ—«œ Ê¬ “« X|UJŠ ¨býUÐ dðôUÐ —U}F�

s|d²L� Ë ≤±[± Ê«d?|«ÅtÐ ◊uÐd� X³�½ s|dðôUÐ ¨ÊU}� s|«Å—œ ÆbÐU| XÝœ ÈœUB?²�« v|U�uJý Ë

d?}~LAÇ u?CŽ ÈU¼—u?A?� s}Ð ‚u� X³?�½ tM�«œ ¨q� —œ ÆXÝ«±±[∏ X|u?� tÐ ◊uÐd� X³?�½

 ÆX�}½

XN??ł —œ vK�« ÈU??N?B??šU??ý “« vJ| 
≤±

∫vł—U??š r}??I?²??�?� È—«c??Ö t|U??�d?Ý ÊU|d??ł ÆÅ∑

—U?²šU?Ý vÝ—dÐ ¨ÊUN?ł ÈU¼—uA?� s}Ð —œ —u?A� p| X�d?A}?Ä `DÝ Ë v½u~L¼ Èd}?ÖÅÁ“«b½«
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t� v?²�Ë ÆXÝU¼—u?A� s|«Å—œ 
©±®

©FDI®vł—U?š r}I?²?�� È—«c?Ö t|U?�d?Ý Èœ—Ë—Ë ÈUN½U|d?ł

vKK*«Ås}Ð ÈU?¼—«“UÐ d~|œ tÐ Ê¬ ‘Ëd?� Ë ÊUÐe?}� —u?A?� v³?�½ X|e?� ÊœdÐ —U?�ÅtÐ FDI  ·b¼

ÈœË—Ë ÊU|dł Æb¼œÅv� —«d� d}ŁUð X% «— —uA� p|  «—œU� X}�U?F� r}I²�� —uÞÅtÐ ¨býUÐÅv�

Êu}K}?� V�ŠdÐ®uC?Ž —uA� XH¼ È«dÐ ≤∞∞∞‡≤∞∞µ ÈUN�U?Ý vÞ vł—Uš È—«cÖÅt|U?�dÝ

dÐ«dÐ ¨≤∞∞∞ ‰UÝ —œ uCŽ ÈU¼—uA� ÈœË—Ë FDI q� Æ©¥Á—ULý ‰Ëbł®XÝ« Ábý Ã—œ ©—ôœ

b¼œÅv� q}JAð «— v½U?NłFDI q� “« b�—œ∞[∞∑ Ÿu?L−�—œ t� XÝ« ÁœuÐ —ôœ Êu?}K}� π≥∑

ÆXÝ« ÊU??N?ł FDI b??�—œ≤ ‰œU??F?� t??� b??ýUÐÅv� ≤∞±¥±d?Ð«dÐ ≤∞∞µ ‰U??Ý —œ r�— s|«ÅË

Ë œU?B?²?�« Êbý v?½UN?ł —œ ¨b½—«œ Èd?²?A?}Ð FDI ÈœË—Ë ÊU|d?ł t?� v|U¼—u?A?� ¨vK�—uÞÅtÐ

◊uÐd� FDI s|dðôUÐ ≤∞∞µ ‰UÝ —œ ÆbMM�Åv� UH|«ÅÈdðÅ‰UF� X�—U?A� È«ÅtIDM� ÈUN}|«dÖÅr¼

ÁœuÐ s|dðÅs}|UÄ ÈœË—Ë FDI  —œ Ê«d|«ÅœdJKLŽ hšUý ÊU}?� s|«Å—œ ÆXÝ« ÁœuÐ  «—U�« —uA� tÐ

 ÆXÝ«

XÐU?�— q�U?Ž p| Ê«uM?Ž tÐ b½«uðÅv� ÈœU?B?²?�« Èœ«“¬ t?³ð— 

≤≤

∫œU?B?²?�« Èœ«“¬ hšU?ý ÆÅ∏

µÁ—UL?ý ‰Ëbł —œ≤∞∞∏ ‰U?Ý —œ vÝ—dÐ œ—u� ÈU¼—u?A� X}F?�u� Æœœd?Ö ÕdD� vKK*«Ås}Ð

Æœ—«œ —«d� U¼—uA?� s|«Å—b� —œ ¨±π t³ð— V�� UÐ s|d×Ð ¨U¼—u?A� s}Ð —œ ÆXÝ« Ábý fJFM�

“« ÈbÐ —U}?�Ð X}F{Ë —œ Ë—Ås|«Å“« Ë XÝU¼Åt³ð— ÈU?N²½«—œ±µ± t³ð— V�� UÐ Ê«d|«Åt?�Åv�UŠ —œ

 —b?� “« È—uA?� tÇ d¼ ¨ÈœUB?²?�« Èœ«“¬ —U}?F� ”U?Ý« dÐ Æœ—«œ —«d?� ÈœUB?²�« Èœ«“¬ ÿU?(

œU??B??²??�« —œ X|u??C??Ž XN??ł ÈdðôUÐ v?|U½«uð Ë ÊUJ�« ¨b??ýU?Ð —«œ—u?šd?Ð ÈdðôUÐ vKK?*«Ås}Ð

 Æœ—«œ È«ÅtIDM�

—œ U¼—u?A� p|U?J|  «—œU� Ë  «œ—«Ë ¨ —U?& Á“«b½«
≤≥

∫œU?B?²�« vł—U?š g�Ð t?F?Ýuð ÆÅπ

q�¨ U??ŽöÞ« oÐUD� ÆX?Ý« Áb?ý Áœ«œ ÊU??A½ ∂Á—U?L??ý ‰Ëb??ł —œ≤∞∞∂ Ë≤∞∞∞ ÈU?N�U??Ý

ÈU??N�U??Ý v?Þ b??ý— •¥∞ UÐ t??� ÁœuÐ≥∞¥µ∑≥dÐ«d?Ð ≤∞∞∞ ‰U??Ý —œ ÊU??�“U??Ý s|«Å —U??&

“« U¼—u?A� s|«ÅrN?Ý ÆXÝ« Áb}Ý— ≤∞∞∂ ‰U?Ý —œ —ôœ Êu}K}?� ∑∂≥∂µ±tÐ ≤∞∞∞‡≤∞∞∂

t²ý«œ g|«e�« ≤∞∞∂ ‰UÝ —œ b�—œ¥ t?Ð ≤∞∞∞ ‰UÝ —œ b�—œ±[∂≤± “« v½UNł  —U& q�

1. Foreign Direct Investment
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“« b?�—œ≤∞ “« g}Ð p|d¼ ¨ÊU?²?�Ðd?Ž Ë  «—U?�« ÈU¼—u?A?� u?C?Ž ÈU¼—u?A?� ÊU?}?� “« ÆXÝ«

“« vC?FÐ t?� XÝ« v�U?Š —œ s|«ÅË b½«ÅÁœ«œ ’U?B²?š« œu?š tÐ ≤∞∞∂ ‰U?Ý —œ «— UC?Ž«  —U?&

¨b½«ÅÁœ«œ ’U?B?²š« œu?šÅtÐ «— U?C?Ž«  —U& b?�—œµ “« d?²L?� s|d?×Ð Ë ÊU?L?Ž bM½U� U?¼—uA?�

ÈU?N�U?Ý vÞ U?C?Ž« ÂU9 XÝ« vM²?H?Ö ÆX?ÝUC?Ž« ÊU?}?� —œ Êu?~L¼U½ vð—U?& ÈU|u?Ö s|«Åt?�

 «—œU?� q� ÆbM¼œ g|«e?�« b?�—œ±∞∞ œËb?Š Uð «— ÊU?Að—U?& b½«Åt?²?�½«uð ¨≤∞∞∞‡≤∞∞∂

tÐ ≤∞∞∂ ‰UÝ —œ t� XÝ« ÁœuÐ —ôœ Êu?}K}� ≤∞¥∞∑∏ dÐ«dÐ ≤∞∞∞ ‰UÝ —œ uC?Ž ÈU¼—uA�

U¼—u???A??� s|«Å «œ—«Ë Æb¼œÅv?� ÊU??A½ «— g|«e???�« b??�—œ¥± t??� XÝ« Áb???}??Ý— ¥∏∂≤±≤

g|«e�« b?�—œ≥∂ t� XÝ« Áb}Ý— ≤∞∞∂‰U?Ý —œ ≤∑∑¥≥π tÐ ≤∞∞∞ ‰UÝ —œ ±∞∞¥πµ“«

ÊU?A½ «— uC?Ž ÈU¼—u?A?� v²š«œdÄ “«d?ð d²?A?}Ð tÇd¼ œu?³NÐ ¨ U?ŽöÞ« s|« Æb¼œÅv� ÊU?A½ «—

XÝ« d²?A}Ð UN½¬ s}Ð  —U?& ÊUJ�« ¨býUÐ p|œe½ r¼ÅtÐ U¼—uA?�  —U& Á“«b½« tÇd¼ Æb¼œÅv�

ÈU¼—u?A� ¨s}Ð s|«Å—œ Ë œ—«œ v½u?~L¼U½ qJý U¼—uA?�  —U?& Á“«b½« t� XÝ« v�U?Š —œ s|«ÅË

—«d?�  —U& rN?Ý t½U?}?� bŠ —œ Ê«d|«ÅË b½—«œ—u?šdÐ ÈdðÅÊu~L¼  —U?& “«  «—U?�« Ë ÊU?²�Ðd?Ž

Æœ—«œ

“« ÁœUH?²Ý« UÐ œU?B²?�« ÊœuÐ “UÐ tł—œ 
≤¥

∫”—U� Z}K?š Á“uŠ ÈU¼—uA?�œUB?²�« ÊœuÐ “UÐ ÆÅ±∞

‰Ëbł® œu?ýÅv� t³ÝU×?� U¼—uA� vKš«œ h�U?šU½ b}�uð dÐ  «œ—«Ë Ë  «—œU� Ÿu?L−� r}?�Ið

œUB²�« “« —uA?� s|«Å¨býUÐ d²A}Ð È—uA� —œ X³�½ s|«ÅtÇd¼ hšU?ý s|«ÅÈUM³�ÅdÐ Æ©∑Á—ULý

X}?L?¼« “« È—U?&  ôœU?³??� ¨œ—«œ Èdð“UÐ œU?B??²?�« t?� È—u??A?� —œ Ë XÝ« —«œ—u??šdÐ Èdð“UÐ

È«ÅtIDM� œUB²�« Èb½u}Ä r¼ —œ X|uCŽ XN?ł ÈdðÅVÝUM� X}F�u�  Ë ÁœuÐ —«œ—ušdÐ Èd²A}Ð

ÆXÝ« —uA� Ê¬ vKš«œ —«“UÐ tÐ dðÅÊUÝ¬ vÝd²Ýœ vMF� tÐ œUB²�« ÊœuÐ “UÐ tł—œ t� «dÇ ªœ—«œ

Ë ÂUš ÈU?¼ôU� rN?Ý ∏Á—UL?ý ‰Ëbł
≤µ

∫ «—œU?� “« v²FM� Áb?ý t?²šU?Ý ÈôU� rN?Ý ÆÅ±±

“« Èd}~L?AÇ rNÝ t� XÝ« Ê¬ “« v�UŠ  U?ŽöÞ« Æb¼œÅv� ÊUA½ «— UCŽ«  «—œU?� “« v²FM�

ÈU?N�U?Ý v?Þ ÆbM¼œÅv� q}JAð ©ÂU?š X?H½® ÂU?š ÈU¼ôU?� «— dE½ œ—u?� ÈU?¼—u?A?�  «—œU?�

¨l�«Ë —œ ÆXÝ« ÁœdJ?½ vðËU?Hð vK}??š U¼—u?A??� vð«—œU?� —U?²??šU?Ý ¨≤∞∞µ Ë ≤∞∞∞¨±ππµ

t?� XÝ« ÁbýÅV³?Ý ¨U¼—uA?� s|«Å «—œU� ‰u?% ÂbŽ Ë U?CŽ« “« È—U?}�Ð ÊœuÐ v�u?B×?�Åpð
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ÆbÐU| g|«e�« È«ÅtEŠö� qÐU� —uÞÅtÐ b½«u²½ UCŽ« s}Ð t³½UłbMÇU| Ë t³½UłËœ jÐ«Ë—

È«dÐ  «—œU??� ŸuM?ð Ë e??�d9 hšU??ý
 ≤∂

∫vð«œ—«Ë Ë vð«—œU??� e??�d9 Ë Ÿu?Mð hšU??ý ÆÅ±≤

e�d9 «— •∑∞ “« dðôUÐ e?�d9 hšUý dÖ« ÆXÝ« Áb?ý t|«—« πÁ—ULý ‰Ëb?ł —œ uCŽ ÈU¼—u?A�

dÐ  —u� s|«Å—œ ¨r}�UMÐ s}|UÄ e�d9 «— •≥∞ “« d²?L� Ë jÝu²� e�d9 «— •∑∞ Uð •≥∞ s}Ð Ë ôUÐ

 «—œU?� —œ s}|UÄ e?�d9 “« U?¼—u?A?� “« p|Åê}¼ ¨±ππµ ‰U?Ý —œ Áb?ý t|«—«  U?ŽöÞ« ”U?Ý«

hšU?ý U?¼—u?A?� ÂU9 —œ ¨≤∞∞µ Uð ±ππµ ‰U??Ý “« d?}?š« t¼œ p| v?Þ ÆbM²?�?}?½ —«œ—u?šdÐ

 ÆXÝ« t²ý«œ g¼U�  «—œU� —œ e�d9

Èd}ÖÅt−}²½

r¼ÅtÐ v|U}�«d?Gł ÿU( “« UC?Ž« ¨”—U� Z}Kš Á“uŠ ÈU¼—uA� È«Åt?IDM� ÈbMÐÅÁËdÖ —œ

—œ U?C?Ž« Ë XÝ« s}|UÄ Vð«d?� tÐ qI½ Ë qL?Š Êu?ÖU½u?Ö ÈU¼ÅÁu?}ý v³?�½ ÈU¼Åt?M|e¼ ¨bMJ|œe½

ÿU?( “« U?C?Ž« ¨t?−??}?²½ —œ Æb½u?ýÅv� »u?�?×??� d~|bJ| vF?}?³Þ È—U??& ÈU?�d?ý Ëe?ł l�«Ë

“« tIDM� X}FLł bý— Œd½ jÝu²� ÆbMýUÐÅv� v|«d?ÖÅr¼ È«dÐ vF}³Þ X|e� È«—«œ v|U}�«dGł

v²?}F?Lł rN?Ý ¨d²?A}?Ð bý— Œd½ s|«ÅUÐ œË—Åv� —UE²½« Ë XÝ« d?²?A}Ð ÊU?Nł b?ý— Œd½ jÝu²?�

dE½ œ—u� ÈU¼—u?A� v½U�½« tF?Ýuð hšUý Æœuý d²?A}Ð ÊUNł X}?FLł “« tIDM� s?|«ÅÈUCŽ«

 —u?� dðÅX?Š«— È«Åt?IDM� v|«d??ÖÅr¼ ÎU?³?�U??F?²?� Ë œ—«œ —«d?� v|ôU?Ð `DÝ —œ Ë s~L¼ ÎU?³?|d?Ið

Vð«d�ÅtÐ ¨v½U?Nł X}?FLł UÐ t?�|UI?� —œ uCŽ ÈU¼—u?A� vKš«œ h�U?šU½ b}�uð q� Æœd?}ÖÅv�

ÈœU?B?²?�«  —b?� È«—«œ ¨b?ýUÐ —«œ—u?šdÐ ÈdðôUÐ t½«d?Ý b?}�u?ð “« È—u?A?� tÇd¼ ÆXÝ« dðôUÐ

h�UšU½ b}�uð s|dðôUÐ Æœd� È—UJL¼ UN½¬ UÐ Ê«uðÅv� d?²NÐ È«ÅtIDM�  U³}ðdð —œ Ë XÝ« ÈdðôUÐ

s}Mâ??L¼ Æs|d??×Ð Ë ÊU??L?Ž tÐ Ê¬ s?|d?²??L?� Ë œ—«œ oK?Fð ÊU?²??�Ðd??Ž Ë Ê«d|«ÅtÐ t½«d??Ý vKš«œ

ÈU?N}|«d?ÖÅr¼ Ë œU?B²?�« Êb?ý v½UN?ł —œ ¨b½—«œ Èd?²A?}Ð FDI ÈœË—Ë ÊU|d?ł t� v|U¼—u?A�

—u?A� tÐ ◊uÐd?� FDI s|dðôUÐ ¨≤∞∞µ ‰U?Ý —œ ÆbMM�Åv� U?H|«ÅÈdðÅ‰UF?� X�—U?A� È«Åt?IDM�

ÆXÝ« ÁœuÐ s|dðÅs}|UÄ ÈœË—Ë FDI —œ Ê«d|«ÅœdJKL?Ž hšU?ý ÊU?}?� s|«Å—œ ÆXÝ« ÁœuÐ  «—U?�«

≤∞∞∂ ‰U?Ý —œ «— U?C?Ž«  —U?& “« b?�—œ≤∞ “« g}Ð p| d?¼ ÊU?²?�Ðd?Ž Ë  «—U?�« ÈU¼—u?A?�
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d²L� s|d×Ð Ë ÊU?LŽ bM½U� U¼—uA� “« vCFÐ t� XÝ« v�U?Š —œ s|«ÅË b½«ÅÁœ«œ ’UB²š« œušÅtÐ

ÊU}?� —œ Êu~L¼U½ vð—U& ÈU|u?Ö s|«Åt� b½«ÅÁœ«œ ’UB?²š« œu?šÅtÐ «— UCŽ«  —U?& b�—œµ “«

œËb??Š Uð «— ÊU??Að—U??& b½«Åt??²?�?½«uð ≤∞∞∞‡≤∞∞∂ ÈU?N?�U?Ý v?Þ U?C??Ž« ÂU9 ÆXÝU??C??Ž«

tÇd¼ v�dÞ “« ÆXÝ« t?²�U| œu?³NÐ u?CŽ ÈU¼—u?A� v²?š«œdÄ “«dð Ë bM¼œ g|«e?�« b�—œ±∞∞

v�U?Š —œ s|«ÅË XÝ« d²?A}Ð U?N½¬ s}Ð  —U& ÊU?J�« ¨býUÐ p|œe½ r¼ÅtÐ U¼—u?A�  —U?& Á“«b½«

Ë ÊU?²?�?Ðd?Ž ÈU¼—u?A?� s?}Ð s|«Å—œ Ë œ—«œ v½u~L¼U½ q?Jý U¼—u?A?�  —U??& Á“«b½« t?� XÝ«

 Æœ—«œ —«d�  —U& rNÝ t½U}� bŠ —œ Ê«d|«ÅË b½—«œ—ušdÐ Èdð Êu~L¼  —U& “«  «—U�«

ÅV³Ý U¼—uA� s|«Å «—œU?� ‰u% ÂbŽ Ë UCŽ« “« È—U}�Ð ÊœuÐ v�u?B×�Åpð ¨X|UN½—œ

g|«e?�« È«ÅtEŠö� qÐU?� —uÞÅtÐ b½«u²½ U?CŽ« s?}Ð t³½U?łbMÇU| Ë t³½U?łËœ jÐ«Ë— t� XÝ« Áb?ý

tÐ v~²�Ð«Ë Ë È—U²šUÝ dE½ “« tÇdÖ« U¼—uA?� “« ÁËdÖ s|«Å¨X�dÖ t−}²½ Ê«uðÅv� s|«dÐUMÐ ÆbÐU|

vM~L¼ “« ÈœUB?²�« Êö� ÈUN?BšUý všdÐ —œ U�« ¨b?M²�¼ vðUNÐUAð È«—«œ v²?H½ ÈU¼b�¬—œ

b½«uðÅv� v²�Ý tÐ ÈœUB?²�« tIDM� p| —œ UN½¬ v|«dÖÅr¼ t−}²½ —œ Ë bM²?�}½ —«œ—ušdÐ v�Uš

ÈbMÐÅÊU??�“ t?�U½dÐ p| —œ U¼—u??A?� “« ÁËd?Ö s|«Åt??� b¼œÅv� ÊU?A½  U??F�UD� Æœd?}??Ö  —u?�

dE½ “« t?�«dÇ ªbM|U/ U?}?N?� œu?š v|«d?ÖÅr¼ È«dÐ «— j|«d?ý l|d?Ý vK}?š bM½«uðÅv� ¨h�?A?�

Æb½—«œ—ušdÐ v�d²A� ÈUN}Öó|Ë “« Ã—Uš ÈU}½œ UÐ q�UFð Ë v²H½ œUB²�« —U²šUÝ ¨v|U}�«dGł
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